Comptes consolidés groupe Sanef — 31 décembre 2013

| :saneF

Groupe Sanef

COMPTES CONSOLIDES
AU 31 DECEMBRE 2013



Comptes consolidés groupe Sanef — 31 décembre 2013

SOMMAIRE
ETATS DE SYNTHESE ... oottt et ettt e et e e e e e et ee et ee s s e s et e s et eesaa e s saaessat s sesan e s sanseananssesanesens 4
1. ETAT DU RESULTAT GLOBAL ...uietiii ettt et e et e et e e et e e et e e e e s s e et et et e e eat e e saa s s saeeean e ssanenens 4
2. BILAN CONSOLIDE. ... .ot et et e e et et e et e e e e e e e e e e e st e e eaa st et e e ea b e e saaeessaeseanesennneesenn 6
3. ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES ... ... et e e 7
4. TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE ........oo ettt 8
ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES . ... ettt ettt e et e e e e eee e e e et e et e e e e e e e eeeeereeeaanas 9
1 INFORMATIONS RELATIVES AU GROUPKE. ... ottt e e e e e e e e e e e e eanes 9
2 METHODES COMPTABLES ... ..ottt e et e e e e e e et essaa e e e et e e ean e s saee st eernnseseneerrns] 01
2.1 REFERENTIEL COMPTABLE. .. .etuiitt ittt ettt e e ettt e eea e e et e e s e s eesa e e et e e e et e seaassstneesenessaneessanseeransees 10
2.2 ARRETE DES COMPTES CONSOLIDES.....uuiiitueittieeiteteteestateeean e seseeeetnsessaeestassetnssssnesseraeeeenaeees 11
2.3 METHODE DE CONSOLIDATION ....uuutttnettuneeetnteesuneeetaeeestaeessaaeresaeesaneseaneessseeeansessnnsersneeeeransens 11
2.4 METHODE DE CONVERSION .. ..cuuitttieittiettteeetateeeaneeesaeeeaseeeesssetaereteeeanesessereneerrnresraeeerrnns 12
2.5 INFORMATION SECTORIELLE .. .uutiitittititietieeit e et eeta et ee s e s s esa s et s sa s st s st s sa s st e sb s st ssbssasesneens 12
2.6 ECART D' ACQUISITION ...uuiituiitniitn ettt itett et e et e st s et ssaasesa s saseaa e st sanseaa st baseansetassanssansasnessnsenees 12
2.7 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES. ... ituiittiiiteii e iie et et st e e e e s sa e e s e st e s e e et s sb s et s st e ranseneeans 12
2.7.1IMMOBILISATIONS INCORPORELLES DU DOMAINE CONCEDE ......cuuiiuniitiiiiitieiieesnieeniesnssanes 12
2.7.2AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES. .. .cutiitittiitieiteeiitieteesnestteesnessnssanssaesieeassneees 13
2.8 IMMOBILISATIONS CORPORELLES ... .ccuuiittietitieittee et e eea e s et eeraeessan e ssaeesaaeeeaneesaneeranaeeennaeeen 13
2.9 TESTS DE DEPRECIATION DES ECARTS BCQUISITION, DES AUTRES IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES ET DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES. ... .ccvuniiitieeieieeieiee et eeeaeeeeaneesenneeeanns 13
2.10 INSTRUMENTS FINANCIERS. ... et ettt eeitt ettt e ettt e eea e e st e e s et s essaeeetaeee et s eaa s s et eesanessanessansseransees 14
2.10.1ACTIFS FINANCIERS NON DERIVES. ....uuiitttieitteetiteee ettt eeeaee st e e et sesaaesetaessessesernaeseneeraneees 14
2.10.2PASSIFS FINANCIERS NON DERIVES.....cuuiittnieittieteieeetneeeeieeetaeeraaeesaaesesaeeseneeeensssneeeennns 15
2.10.3INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES. ...uctttiitniitniiteiteiteitesttettesissansssnestnessneetestneranesteeans 15
2.11 ] 10101 T 15
2.12 CREANCES CLIENTS ET AUTRES DEBITEURS. ...cuuiittittiitiettiettisttiesnesttsssnessassansstsstssasstesnassniesnnns 15
2.13 COMPTABILISATION DES IMPOTS SUR LES BENEFICES......uccuuiitiitieetiiitietnisiniesnessniessessteeieessnesnees 16
2.14 CAPITAUX PROPRES. ...t ittittiiteett ettt et ettt ea e et e s ae s s e ta e et s st e sa e s st e aaeesa s aasesa s tasesaastsnbnsstsesnnees 16
2.15 REMUNERATION DU PERSONNEL EN ACTIONS ...uuittittiittiittietniitteeaestnesansetnsesnesstesneesnessniesnessneranns 16
2.16 (O N L] =Sy o [Nl = 2T = T 16
2.17 PROVISIONS COURANTES ET NON COURANTES .....uiittniiitieeetnieeeieeetneeeetnesseaneessaneessneeeanessneesennns 16
2.18 ENGAGEMENTS SOCIAUX A PRESTATIONS DEFINIES.....uuiietnteitieeetnieeeieeetneeestesseneesstneeseneeenneesens 17
2.19 RECONNAISSANCE DU CHIFFRE BAFFAIRES. ... ccvueiiiteeeitee e e et e e e e et e s st e e saaaeeeaneessaneesaneeeanes 17
2.20 ELEMENTS FINANCIERS EN PRODUITS ET EN CHARGES.....cuuiittieiieeeitee et e e e eeaeessaneesanaeeenneeees 17
2.21 DETERMINATION DE LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FIANCIERS ... .ccvuiiernieeeieeeeteeeeneeeeneeeennes 17
2.22 ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE .11 ttuitttiteiteettetteestesttsesaesstsssansssnsstnssansstsssnsssestesanseraesans 18
2.23 NORMES ET INTERPRETATIONS NON ENCORE EN VIGUEUR......ccucituiiiniiiiiieiieiieiieeeieesneeansenenns 19
3 EXPLICATIONS DES POSTES DES ETATS FINANCIERS DE SYNTHESE ... s 20
3.1 PERIMETRE DE CONSOLIDATION. ..t uttttttutttettestestestsssessesssssssssetssstesteessesstesesstrseesessneen 20
3.1.1 PARTICIPATIONS DANS LES SOCIETES MISES EN EQUIVALENE .......ucivniiiiiiieiieiiieiineiieeneeans 21
3.2 CHIFFRE D AFFAIRES. ...t ettttte et e ettt e et e et e e e et e e e e e e ea e e eaa e e eaa e s e s e eaa s eesan e e taseesnssesnnnsserneerennnees 22
3.3 ACHATS ET CHARGES EXTERNES ... cctuuiiitiieieteietaeeeeteeeaaeseaeessaaessanesaaseetateseasertneeeerserenaseren 23
3.4 CHARGES DE PERSONNEL. ... tttueitteeetteeetteeett s essaaeessasseaassssan e st seeta e esasseteseetserrneesrannserennss 24
3.5 AUTRES PRODUITS ET CHARGES .. .etuuiiittteeeteeete e et e e et e st e e esaa e s eaa e saa e e st esaanee et eeetnsereneeeenns 25
3.6 L= B ST = 174 =5 26
3.7 DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS. ...cuuuiiitiieitieieteeeeteeerneesetneeenansesesneesensesanees 27
3.8 CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS .1 tttittetteetttttteetnitsntesnestnsssisssntestssnesteestessssesnessnsssneesneisnies 72
3.9 IMPOTS SUR LES BENEFICES. ..uuituiuniittiittiitnttieitettnettnsssnssstssassssessessnsssnessnessssesnestnsssessnsernnns 28



Comptes consolidés groupe Sanef — 31 décembre 2013

3.10
3.11
3.12
3.13
3.14
3.15

3.16
3.17
3.18
3.19
3.20

3.21
3.22
3.23
3.24

3.25
3.26
3.27

RESULTAT PAR ACTION ET DIVIDENDES ... .uuuiuuiitnitntitnettettettetteesessnestassntesnestntesnestesseesesreeans 29
ECART D' ACQUISITION ...uuiituitniitn it ea e et etae et e st e et ssaasesa s saseaa st s san et s st eansetassanssansasnessnsensaes 29
ACTIFS ET PASSIFS LIES A CES ACTIFS DETENUS EN VUE DA VENTE ....civtiiiieeeieeeei e e e e e een e 9 2
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES......uiittuiiitteteteeeeteeeeaaees st eesaaseeeansesaasestaseesnsessnsestaeesnnees 30
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ... .cceuuiittietttteitteeeteeeet e eeteeeraaessan e s st eesaaeeeantesaneertnserenneeees 31
ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS ET COURANTS .. cctueitteietneeieteeeaneeeetneeeeneseennsssnneestnaeeennees 33
3.15.1VALEUR COMPTABLE DES ACTIFS FINANCIERS PAR CATEGORSECOMPTABLES.......cecvvvneeeennnns 33
3.15.2ANALYSE DES TITRES DE PARTICIPATION NON CONSOLIDES. .....uiiivueeeinieieieeeieeeeieeeenneeees 35
3. 15.3INSTRUMENTS DERIVES. .. ttittiitttiit ettt e ete st e st s et e ssesat s st e st s st e aa s st s snsesaesanseaneesnnanans 35
3.15.4INFORMATIONS SUR LES PRETS ET CREANCES EN ACTIFS RINCIERS NON COURANTS........... 36
CREANCES CLIENTS ET AUTRES CREANCES EXPLOITATION L..uuituiitniiinietniiineeineiinersneesesseesessnes 36
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE. ... .cuuittiiitittittietnietnirsnetneisnsestestsesnessniesnessniesns 37
CAPITAL ET PRIMES DEMISSION. ... ituituiitneitetteitestestestsssesasstassnset st ssteraesstiesnessnessnees 37
L@ AV ST 0] N1 T 37
ENGAGEMENTS SOCIAUX DIFFERES. ....uuctutuiietueteteetetesetnessteessaseesansesansestneeernsessnaeestaaeesnneees 38
3.20.1REGIMES POSTEMPLOI A PRESTATIONS DEFINIES. ...cuuiitueietnieeeieeerieeeeieeeenesssaeesaneeeanns 39
3.20.2AUTRES AVANTAGES LONG TERME.....uuitttuiiitteiiteeeeteeeeaee s ee st e ssaaeesaaeseeaneesanseetneeeeneees 41
PASSIFS FINANCIERS PAR CATEGORIES COMPTABLES ... ivvuiitteeeetieeetee et eeeeneeeeaeeessneeeaneeeenneeees 42
FOURNISSEURS ET AUTRES DETTES ..uuiittuiiituiietneeeeteeesneseteessiseesnnesaneeranessneessnaeerrserrnneesans 43

P ASSIFS EVENTUELS ...t u ettt ettt ettt ee et e st ee e e e et e e e e e et e e e aa e e et e eeaa e e s s s e st eeeanssrannserensseeaneres 44
GESTION DES RISQUES FINANCIERS ET INSTRUMENTS FINAKNERS DERIVES......uiivunieitiieirieeeieeennnns 46
3.24. 1RISQUES DE MARGCHE ....uuittitiiiit ittt ettt et e e et e et e e s s st e st s et s st e sa s aa s sn e snessnsesnsasnaranss 46
3.2, 2RISQUES DE CREDIT . .euuiiuiitetuiettttetietaesttesa st saiessae et s et s et e et sttetaesststtsesnessnssraastserans 50
3.24 . 3RISQUES DE LIQUIDITE .. .euuittiitueetietietuessttesnessnsssneesasssanssasstessasssesaessnsssteesnessnsssneasnaeres 50
TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES. ... uiuuiittiiteitieitieeieetiietesst st ssane st ssansstssanssasssnssassseees 52
A GREGATS FINANCIERS ... eettteettee et e ettt eeee e e et e e e et e s saan e s st e eeas e eeaa e s aaseeaneesanesanseennnseesnneeees 53

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE'EXERCICE ......ccvtrrrriiiiiaieeeeeeeereeennnnnnasansaeeeeee e 53



Comptes consolidés groupe Sanef — 31 décembre 2013

ETATS DE SYNTHESE

1. ETAT DU RESULTAT GLOBAL

(en milliers d'euros) Notes 2013 2012
Produits opérationnels 1646 119 1619092
Chiffre d'affaires 3.2 1617 654 1 603 956
dont chiffre d'affaires hors construction 1 553 268§ 1 495 480
dont chiffre d'affaires construction 64 386 108 476
Autres produits 3.5 28 465 15 136
Charges opérationnelles (962 645) (948 911)
Achats et charges externes 3.3 (203 545) (224 348)
dont charges de construction (64 386) (108 476)
Charges de personnel 3.4 (204 431) (193 841)
Autres charges 3.5 (15 395) (6 746)
Impots et taxes 3.6 (198 368) (195 792)
Dotations aux amortissements et provisions 3.7 (340 906) (328 184)
Bénéfice opérationnel 683 474 670 181
Charges d'intéréts 3.8 (185 015 (196 946)
Autres charges financieres 3.8 (22 555 (28 319)
Produits financiers 3.8 32 620 22 694
Bénéfice avant impot 508 524 467 610
Imp6t sur les résultats 3.9 (192 052) (168 894)
Quote-part du résultat net des mises en équivalence 3.1 (12 094 (11 828)
Bénéfice de I'exercice 304 378 286 888
Part revenant aux intéréts non contrélants 19 15
Dont part attribuable a I'actionnaire de Sanef 3@ 359 286 873
3.10
Résultat par actiofen euros) 3,97 3,74
Nombre moyen pondéré d'actions 76 615(132 76 615 132
Résultat dilué par actiofen euros) 3,97 3,74
Nombre moyen pondéré d'actions 76 615(132 76 615 132

Les informations présentées pour 'année 2012 nésas retraitées de I'application d’'lAS19 révisie les impacts de 'application de

cette norme sont jugés non significatifs.
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Autres éléments du résultat global :

(en milliers d'euros) 2013 2012

Bénéfice de I'exercice 304 378 286 888
Gains et pertes actuariels sur régimes a pressatiéfinies post-emploi (2 48B) (9970)
Effet impots 855 3433
Sous-total des éléments ne pouvant pas étre ultgement reclassés en résultat (1 628) (6 537)
Variation de la juste valeur des dérivés de couvertle flux de trésorerie 1387 (473)
Effet impots (460) 163
Variation de la juste valeur des dérivés de couvertle flux de trésorerie des société

- . N 6 236 1098
mises en équivalence - nette d'impéts
Sous-total des éléments pouvant étre ultérieurenmectassés en résultat 7113 788
Total produits et charges comptabilisés dans les cagux propres 5485 (5 749)
Total des produits et charges comptabilisés dans Xercice 309 863 281 139
Part attribuable a I'actionnaire de Sanef 309 844 281 124
Part attribuable aux intéréts non contrdlants 19 15

Les informations présentées pour 'année 2012 nésas retraitées de I'application d’'lAS19 révisie les impacts de 'application de

cette norme sont jugés non significatifs.
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2. BILAN CONSOLIDE

ACTIF Notes 31 décembre 31 décembre

(en milliers d'euros) 2013 2012

Ecarts d'acquisition 3.11 6 716 6716
Immobilisations incorporelles 3.13 4 036 573 4218 418
Immobilisations corporelles 3.14 206 156 194 089
Titres des sociétés mises en équivalence 3.1 33605 39772
Actifs financiers non courants 3.15 76 192 110 832
Impots différés actif 38 816 11 670
Total actifs non courants 4 398 058 4 581 497
Stocks 11 325 11 709
Créances clients et autres créances 3.16 304 632 281 031
Actifs financiers courants 3.15 12 797 22 235
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3.17 379513 44 278
Groupe d'actifs détenus en vue de la vente 3.12 3994 19 850
Total actifs courants 712 261 379 102
TOTAL DE L'ACTIF 5110 319 4 960 599
PASSIF Notes 31 décembre 31 décembre

(en milliers d'euros) 2013 2012

Capital 3.18 53 090 53 090
Primes 3.18 654 413 654 413
Réserves consolidées et résultat (101 735) (196 306),
Capitaux propres part du groupe 605 768 511 197
Intéréts minoritaires 94 100
Total capitaux propres 605 862 511 297
Provisions non courantes 3.19 277 012 277 883
Engagements sociaux différés 3.20 45790 42 463
Dettes financiéres non courantes 3.21 3238110 3125 231
Total dettes non courantes 3560912 3 445 577
Provisions courantes 3.19 10335 7033
Dettes financiéres courantes 3.21 524 069 568 882
Dettes fournisseurs et autres dettes 3.22 369 266 404 949
Dette d'imp6t exigible 35 065 2106
Passifs liés au groupe d'actifs détenus en vua derite 3.12 4810 20 755
Total dettes courantes 943 545 1003 725
TOTAL DU PASSIF 5110 319 4 960 599

Les informations présentées pour 'année 2012 nézas retraitées de I'application d'lAS19 révisie les impacts de I'application de

cette norme sont jugés non significatifs.
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3. ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
Capitaux
propres - Part
Primes Ecart de Réserves Part attribuable Total
(en milliers d'euros) Capital d'émissi - consolidées| attribuable | aux intéréts| capitaux
émission | conversion . N
et résultat a non propres
I'actionnaire | contrdlants
de Sanef
1% janvier 2013 53 090 654 413 (31) (196 275) 511 197 100 511 297
Distribution de dividendes (215 0Q0) (215 000) (15) (215 015)
Charges et produits comptabiligés 309 844 309 844 19 309 863
Rémunération en actions 46 46 46
Autres (336 17 (319) (20) (329)
31 décembre 2013 53090 654 413 (367)| (101 368) 605 768 94 605 862
Capitaux
propres - Part
Primes Ecart de Réserves Part attribuable Total
(en milliers d'euros) Capital d'émissi . consolidées| attribuable | aux intéréts| capitaux
émission | conversion . N
et résultat a non propres
I'actionnaire | contr6lants
de Sanef
1% janvier 2012 53 09Q 715 288 52 (259 164) 509 266 94 509 360
Distribution de dividendes (60 87p) (218 485 (279 360) 9) (279 369)
Charges et produits comptabiligés 281 124 281 124 15 281 139
Rémunération en actions 182 182 182
Autres (80 65 (15) (15)
31 décembre 2012 53090 654413 (31) (196 275) 511 197 100 511 297

Les informations présentées pour I'année 2012 nésas retraitées de I'application d’'lAS19 révisee les impacts de I'application de
cette norme sont jugés non significatifs.
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4. TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

(en milliers d’euros) 2013 2012
ACTIVITES OPERATIONELLES
Bénéfice opérationnel 683 474 670 181
Dotations aux amortissements et provisions 3541139 334 804
Reprises des amortissements et provisions (91493) (398)
Plus et moins values de cession (1 252) (343)
Variation des stocks 317 1200
Variation des clients et autres créances (14 101) (6 737)
Variation des fournisseurs et autres dettes (8519 (90 750)
Imp6t payé (216 654) (155 645)
731 240 752 312
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Paiement d'immobilisations corporelles (61 828) (59 422)
Paiement d'immobilisations incorporelles (110 739) (101 339)
Produits de cession immobilisations corporelleés@irporelles 354 482
Paiement des immobilisations financieres (313) (3 366)
Encaissement lié a la vente d'immobilisations fakares 19 00% 906
Trésorerie nette sur acquisitions & cessions dedd 143 (14 016)
Intéréts percus 4154 3 687
Dividendes recus 82 117
(149 142) (172 951)
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Dividendes versés a l'actionnaire de Sanef (21% j000 (279 361)
Dividendes versés aux intéréts non contrélants 15) 9)
Encaissements provenant d'emprunts 601 398 161 121
Remboursement d'emprunts (483 600) (305 680)
Subventions d'investissement (brut) 4 665 2137
Intéréts payés (187 360) (188 929)
Soulte regue sur cession de swaps 33495
(246 417) (610 721)
VARIATION DE TRESORERIE 335681 (31 360)
TRESORERIE A L'OUVERTURE 44 231 75678
Tr,esorerle a l'ouverture, y compris la trésoreries actifs 45 690 77 050
détenus en vue de la vente
Variation de change (445)
Trgsorene a la cléture, y compris la trésorerie desactifs 380 926 45 690
détenus en vue de la vente
Trésorerie des actifs détenus en vue de la vente 1413 1459
TRESORERIE A LA CLOTURE 379 513 44 231
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

1 INFORMATIONS RELATIVES AU GROUPE

Le groupe Sanef est titulaire de deux concessiansayant été attribuées par I'Etat, portant sur
la construction et I'exploitation de 1 785 km d'anttutes, ouvrages et installations annexes, dd66lkm pour
Sanef et 379 km pour Sapn. Au 31 décembre 2013 eocaun31 décembre 2012, le réseau en service dpegrou
estde 1 773 km.

Les contrats de concession, portés par Sanef grarteet Sapn d’autre part, sont a échéance 2029.

Les conventions de concession principales, anakpour les deux sociétés, et les cahiers desasharmexés
constituent les instruments fondamentaux définiskmnrelations entre I'Etat concédant et les dsociétés
concessionnaires. Ces documents régissent notammemtnstruction et I'exploitation des autoroutéss
dispositions financieres applicables, la duréeadeohcession et les modalités de reprise deslati&tak en fin
de concession.

Parmi les principales dispositions susceptiblesfidiencer les perspectives d’exploitation figureatamment :

» L’obligation de maintenir en bon état 'ensembls devrages et d’assurer la continuité de la citmria
dans de bonnes conditions de sécurité et de condmnodi

» Les dispositions fixant les taux de péages etdgkes d’'évolution ;

> Les clauses prévoyant les dispositions applicadresas d’évolution des réglementations techniqties e
fiscales applicables aux sociétés d’autoroutesunsi telle évolution était susceptible de remetine
cause gravement I'équilibre des concessions, I'Btdes sociétés concessionnaires arréteraient d’'un
commun accord les compensations a envisager ;

» Les dispositions susceptibles de garantir la remgisebon état des ouvrages de la concession a
I'expiration du contrat ;

» Les conditions de retour des actifs a I'Etat erdiinconcession et les restrictions grevant lefsgcti

» La faculté pour I'Etat de racheter les contratsalecessions pour motif d’intérét général.
Dans le cadre du processus de privatisation dupgr@anef, 'Etat francais a procédé a des ajustsnusEs
contrats de concession au moyen d’avenants gquétéragpprouves par les Conseils d’Administratiobdeef et
de Sapn, respectivement les 27 avril et 4 mai 2006.
Enfin, des contrats d’entreprise sont signés elesesociétés du groupe Sanef et I'Etat, qui défenis les
programmes d'investissements et la politique tadfales contrats pour la période 2004-2008 oatsignés le
31 décembre 2004. Le contrat d’entreprise entrefSstr’Etat pour la période suivante, 2010-201st,emtré en
vigueur en 2012 alors que celui de Sapn est tosijeaicours de négociation.

Le siége social de la société Sanef est situébd@ilevard Gallieni, a Issy-les-Moulineaux (92130).
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2 METHODES COMPTABLES

2.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés de I'exercice 2013 de Samte¢té établis en conformité avec les normes calohgs
internationales publiées par I'lASB telles qu'apprées par I'Union Européenne au 31 décembre 2013.
Les textes publiés par I'lASB et non adoptés aeaiveuropéen ne sont pas applicables au groupe.

lls sont établis selon le principe des colts higtms, sauf exception indiquée ci-aprés. L'établissnt des
états financiers nécessite d'effectuer des estimsitét de faire des choix sur la maniere d’appti¢ee normes
a certaines opérations.

Les normes et interprétations applicables a cong@diexercice 2013 ont été les suivantes :

- Révision de la norme IAS 19 « Avantages au perdonnéimpact principal provient de la constatatiau
1%"janvier 2013 de I'ensemble des colts des serpiassés non encore reconnus au 31 décembre 2012 dans
la provision pour engagements sociaux postérieliesrgploi en contrepartie des réserves consolidées.

- Norme IFRS 13 «Evaluation de la juste valeur »iouiose la prise en compte du risque de contrepautie
de crédit dans la réévaluation des instrumentsnieas de couverture ainsi que des informations
complémentaires en annexe.

- Procédure annuelle d’amélioration des IFRS (cyfi@922011) de mai 2012 : les amendements inclus dans
cette procédure d’amélioration annuelle des IFR& applicables aux exercices annuels ouverts a tvmp
du ler janvier 2013 et concernent 5 normes. Cesialern’ont pas eu d'impact matériel sur les états
financiers consolidés du groupe.

- Amendements a la norme IAS 12 « Imp6ts sur le t&@sulsur le recouvrement des actifs sous-jacests :
amendement n'a pas eu d’'impact sur les compte®tdés du groupe en 2013.

- Amendements a la norme IFRS 7 «Instruments fimasci informations a fournir » relatifs aux
informations a fournir sur la compensation d’actfsde passifs financiers n’a pas d'applicationsdkn
groupe en 2013.

Les nouvelles normes suivantes entrent égalemevigaaur de facon obligatoire & compter des compfds3.
Elles ne trouvent néanmoins pas a s’appliquer &fSaoampte tenu de la nature et des activités dupg et de
son organisation :

- Amendements a la norme IFRS 1 «Premiere applicaties Normes internationales d’information
financiere » relatifs a I'hyperinflation sévere slappression des dates fixes pour les premierdausyet le
traitement des préts publics lors de la premieoptoin des IFRS.

- IFRIC 20 « Frais de découverture engagés pendahidse de production d'une mine a ciel ouvert »
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Estimations et jugements :

La préparation des états financiers consolidéssséeede la part de la Direction I'exercice de jugats ainsi
que la prise en compte d'estimations et d’hypothetes estimations et les hypothéses sous-jacentds
réalisées a partir de I'expérience passée et daufacteurs considérés comme raisonnables au vu
circonstances.

Elles servent ainsi de base a I'exercice du jugémendu nécessaire a la détermination des vateumptables
d’'actifs et de passifs, qui ne peuvent étre obterdieectement & partir d’autres sources. Les valegelles
peuvent étre différentes des valeurs estimées.

Les principales estimations effectuées par le gequgrtent sur I'évaluation des actifs incorporelsddmaine
concédeé, dans la perspective d'une dépréciatiamuelée, sur les durées d'amortissement des imisatidns
renouvelables, sur les provisions et notammenpiegisions pour remise en état des infrastructieesyr des
dépréciations de créances.

2.2 Arrété des comptes consolidés

Les comptes consolidés du groupe Sanef ont ét@&aute20 février 2014 par le Conseil d’Administat
L’assemblée générale du groupe approuvera ces esngat réunion étant prévue le 10 avril 2014.

2.3 Méthode de consolidation

Les états financiers incluent les états financides Sanef et des filiales contrblées et sociétéesmen
équivalence, établis & chaque clbture. Les étatmndiers des filiales et sociétés mises en équigalsont
préparés pour le méme exercice que la société mere.

Les filiales sont consolidées par intégration glebarsque le groupe en détient le contrdle. Ceiugst acquis
au groupe lorsqu'’il a le pouvoir directement ouitiectement, de prendre les décisions d'ordre fifgnet
opérationnel, de maniére a obtenir des avantagksfiliale.

Les intéréts des actionnaires minoritaires sonsgm&s au bilan dans une catégorie distincte dataga
propres. La part des actionnaires minoritaires dessésultats est présentée sur une ligne distithectcompte
de résultat.

Les filiales sous contrdle conjoint sont consol&iéelon la méthode de I'intégration proportionnelle

Les filiales sont consolidées par mise en équivadarsque le groupe y exerce une influence nat&lsée-ci
est présumeée lorsque le pourcentage de détent®riitdes est supérieur a 20 %. En I'absence d'efie t
détention, d’'autres éléments d’appréciation, tglle la participation du groupe au conseil d’adntiation de la
filiale, sont de nature a consolider celle-ci pguigalence.

des

Les sociétés nouvellement acquises sont consolidéesrtir de la date effective de prise de contrble

Leurs actifs et passifs sont évalués a cette édta 8 méthode de I'acquisition.
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2.4 Méthode de conversion

Dans les sociétés du groupe, les transactions emaies étrangeres sont converties au cours de elang
vigueur au moment ou elles sont effectuées. Leafs att passifs monétaires libellés en devises sonvertis
aux cours de change en vigueur a la fin de I'egerciLes différences de conversion qui en résuktent
inscrites dans I'état du résultat global en aupresluits et charges financiers.

Les filiales et participations hors zone euro oatirpdevise de fonctionnement leur monnaie locas:sd
lagquelle est libellé I'essentiel de leurs trangatdi Leur bilan est converti au cours de clétuesi; compte de
résultat au cours moyen annuel. Les différencadtedd de la conversion des états financiers ddiliaes et
participations sont enregistrées dans les capifopres consolidés au poste « Réserve de conversion
Les écarts d’acquisition sur ces filiales sont ctabiisés dans leur monnaie de fonctionnement.

2.5 Information sectorielle

Le groupe n’est pas astreint a I'information seetta telle que définie dans IFRS 8 « Informati@ctsrielle ».
Cependant quelques indicateurs présentant séparéeseconcessions des autres activités (essenitiela
télématique) sont présentés en note 3.26.

2.6 Ecart d’acquisition

L’écart d’acquisition représente la différence enle prix d’acquisition, majoré des codlts annexesntla
révision d’'IFRS 3, des titres des sociétés coredkd la part du groupe dans la juste valeur deglelif net a la
date de prise de contréle. Il correspond a des eé&nnon identifiables des sociétés acquises. tagsé
d’acquisition ne sont pas amortis, conformémemtrRokrme IFRS 3 « Regroupement d’entreprises ».

Le groupe dispose d'un délai de 12 mois a compdadiate d’acquisition pour finaliser la comptisaition du
regroupement d’entreprises considéré.

Un test de dépréciation est effectué des l'apparidiindices de perte de valeur et au minimum wie ffar an.
Pour ce test, les écarts d’acquisitions sont affeatix unités génératrices de trésorerie, qui sporeent aux
ensembles d’'actifs les plus petits générant desdéutrésorerie autonomes par rapport aux fluxrdupge dans
son ensemble.

2.7 Immobilisations incorporelles
2.7.1 Immobilisations incorporelles du domaine caie

Conformément a IFRIC 12, les immobilisations inasgiles du domaine concédé représentent le droit
d’exploiter les infrastructures de service publicses a disposition par I'Etat dans le cadre du redrde
concession, et de facturer l'utilisateur du seryablic. Ces infrastructures devront étre restsugratuitement

a I'Etat a I'échéance du contrat de concession.

La concession s’étend a tous les terrains, ouvragesstallations nécessaires a la constructi@mtietien et
exploitation de I'autoroute et ses annexes, y c@srips raccordements aux voiries existantes, lpermt#ances
et autres au service des usagers ou réalisés ed'améliorer I'exploitation. Il peut s’agir d'immdisations

correspondant a la construction initiale ou a desabilisations complémentaires sur autoroutes ericge

Les immobilisations concédées sont initialementéerst au bilan sur la base de la juste valeur desgtions de
construction ou d’amélioration des infrastructums,contrepartie de la constatation d'un chiffraffdires au
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titre des prestations rendues a I'Etat concédamiprtique, cette juste valeur est égale au co@iedent des
constructions confiées a des tiers et comptabflisée autres charges externes. Les immobilisations
incorporelles du domaine concédé sont amortiekagiurée du contrat de concession (expirant en poRgles
principales concessions du groupe) selon un rythefiétant la consommation des avantages économiques
attendus du droit incorporel concédé (linéairenseinies concessions « matures », selon les prasisie trafic

pour les concessions « nouvelles »).

2.7.2 Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles sont damses notamment par les logiciels acquis par tigg.
lIs sont comptabilisés a leur colt d’acquisitioragtortis selon le mode lin€aire sur une durée cem@ntre 3
et 5 ans en fonction de leur durée d'utilité.

Les frais de développement sont actuellement pessdntiel intégralement inscrits dans I'Etat deulat
global de I'exercice au cours duquel ils ont étéoeinus dans la mesure ou ces frais ne remplissentes
conditions pour étre immobilisés.

2.8 Immobilisations corporelles

Suite a I'application d'IFRIC 12, seules les imniaitions corporelles « renouvelables » nhon coéadlpar le
concédant comme le matériel de péage, de signalfisate télétransmission, de vidéosurveillancesiaijne les
matériels informatiques, de transport, les mateeébutillages) restent des immobilisations calbes dans les
états financiers du groupe Sanef et sont amoiti€aitement sur leur durée d'utilisation.

Durées d'utilité Nombre d’années
Matériels et outillages 5a8ans
Matériels informatiques 3
Matériels de transport 5
Agencement et installations 8

2.9 Tests de dépréciation des écarts d'acquisitides autres immobilisations incorporelles et des
immobilisations corporelles

Les conditions juridiques des contrats de concassiistants et les dispositions financieres quiréggssent
conduisent a faire coincider chaque contrat deeassion avec une Unité Génératrice de Trésoreriealeur
d’utilité de ces unités est déterminée par réféendes flux futurs de trésorerie nets, actualisés.pertes de
valeur sont comptabilisées lorsque la valeur reahle de I'actif est inférieure a la valeur compeaties écarts
d’acquisition, des autres immobilisations incorflese et des immobilisations corporelles rattachd¥U&T.
La valeur recouvrable est la valeur la plus élearitee la valeur vénale et la valeur d'utilité. lpestes de valeur
sont portées au crédit du compte d'immobilisationaerné.

Les flux de trésorerie futurs utilisés pour détewenila valeur d'utilité sont ceux définis dans &dre du
processus budgétaire et du plan stratégique dupgr@anef, représentant la meilleure estimation Ipar
Direction de I'ensemble des conditions économigquésexisteront pendant la durée d'utilité restacbarir de
I'actif. Les hypotheses retenues sont détermingedase de I'expérience passée et de sourcamest
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L’écart d’acquisition lié a I'acquisition du grouganef-its est testé au moins annuellement, lepgreanef-its
étant considéré comme une unité génératrice derémds.

2.10 Instruments financiers

L’évaluation et la comptabilisation des actifs esgfs financiers sont définies par la norme IAS 39
« Instruments financiers : comptabilisation et @atibn ».

2.10.1 Actifs financiers non dérivés

Lors de la comptabilisation initiale, les actifadnciers sont inscrits au bilan a leur juste vateigmentée des
co(ts de transaction.

A la date d’acquisition, le groupe Sanef détermarefonction de la finalité de I'acquisition, laskification de
l'actif financier dans l'une des trois catégorieamptables prévues par la norme IAS 39 pour ledsacti
financiers. Cette classification détermine la médthd’évaluation de I'actif financier aux cléturelééueures :
co(t amorti ou juste valeur.

Les actifs détenus jusqu’'a I'échéance sont exatmsént des titres a revenus fixes ou déterminaliles e
échéances fixées, autres les préts et créancesoquiacquis avec l'intention de les conserver yisdeur
échéance. lls sont évalués a leur colt amorti dalomethode du taux d'intérét effectif. Le résultat sur les
actifs détenus jusqu’a I'échéance correspond apayits d'intérét et aux pertes de valeur. Le groupeétient
aucun actif entrant dans cette catégorie.

Les préts et créances sont des actifs financiardédvés avec des paiements fixes ou déterminablesotés
sur un marché réglementé. Ces actifs sont évakléa ta méthode du colt amorti au taux d’'intéréectif.
Cette catégorie inclut les créances clients, léarmes rattachées a des participations, les dépaarantie, les
avances financieres, les cautionnements et autéts ¢t créances. Les préts et les créances soptaioilisés
sous déduction des dépréciations pour pertes éanah cas de risque de non recouvrement. Les gapestes
nets sur les préts et créances correspondent aduifs d'intérét et aux pertes de valeur.

Les actifs disponibles a la vente sont évalués judee valeur et les variations de valeur sont giatees
directement en capitaux propres. Cette catégoclatiprincipalement les titres de participation raamsolidés.
Ces actifs sont inscrits au bilan a leur colt desition en [Il'absence d'un marché actif.
Les gains ou pertes nets des actifs disponibles\éemte constatés en produits et charges correspbadx
dividendes, pertes de valeur et plus ou moins v@dueession.

Les actifs financiers évalués en juste valeur emtrepartie du résultat comprennent d'une part letffsa
financiers détenus a des fins de transaction, g@edupe a, dés l'origine, I'intention de revendreourt terme
et, d'autre part, les actifs désignés a la justewasur option. Le groupe Sanef n’a pas vocatiotanir et ne
détient pas des actifs financiers de transactlersdnt évalués a la juste valeur et les variatdsaleur sont
comptabilisées dans les charges et les produitétdedu résultat global. Les actifs financiersjeste valeur en
contrepartie du résultat, désignés comme tel stiomgpincluent la trésorerie et les équivalentstrésorerie.
Le résultat net sur les actifs évalués a la juatewr par le résultat correspond aux produits é'&tt variations
de juste valeur et plus ou moins values de cession.

La trésorerie comprend les liquidités en comptagraitts bancaires. Les équivalents de trésorerie dms
placements trés liquides, de maturité inférieuteoBs mois, qui ne représentent pas de risque faigtif de
perte de valeur. Les équivalents de trésorerieétitdésignés dans la catégorie des actifs évallaguate
valeur par le résultat.
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2.10.2 Passifs financiers non dérivés

Les passifs financiers comprennent les dettes digees, les dettes fournisseurs et autres dettes la
I'exploitation.

A l'exception des passifs financiers évalués auktg valeur par le résultat, les emprunts et ayiessifs
financiers porteurs d’intérét sont évalués selomé&hode du colt amorti au taux d'intérét effegtif integre
un amortissement actuariel des colts de transadirentement rattachables a I'émission du passdrtier.
Compte tenu de leur maturité courte, les dettesfeseurs et les autres dettes d’exploitation &guau bilan a
leur coQt historique, la méthode du colt amortieacx d’'intérét effectif aboutissant & des mont&gts voisins.

2.10.3 Instruments financiers dérives
Les instruments dérivés sont comptabilisés au Bilur juste valeur, que celle-ci soit positiven@gative.

Les instruments dérivés mis en place en conforent la politique de gestion de risque de taux rdwge
mais ne remplissant pas les conditions pour étedifiis de couverture, ou pour lesquels le groujgepas
choisi la comptabilité de couverture, sont compisds au bilan a la juste valeur, les variationgudée valeur
étant enregistrées en résultat.

Lorsqu'ils remplissent les conditions pour étrelifigs d’instruments de couverture de juste valéarariation
de leur juste valeur est enregistrée en résultatvariation de juste valeur de sens inverse deoitipn

couverte, liée au risque couvert, donne lieu anuegistrement en résultat en contrepartie de kajoent de la
valeur au bilan de cette position. Compte tenu aeactéristiques des dérivés mis en place pardepgr

l'incidence de ce mode de comptabilisation estsignificative pour le compte de résultat.

En présence de dérivés ne remplissant pas lestioosdpour étre qualifiés de couverture, la vaoiatie valeur
des dérivés est enregistrée en résultat.

La couverture de flux de trésorerie est une couvertle I'exposition aux variations de flux de tmési@ qui
sont attribuables a un risque particulier associg actif ou a un passif comptabilisé ou a unesaation prévue
et qui affecterait le résultat net présenté. Loesdas instruments dérivés remplissent les conditpmur étre
qualifiés d’instruments de couverture de flux désdtrerie, leur variation de juste valeur est estsfp
directement en capitaux propres pour la partie@é® et en résultat pour la part inefficace deat&tion.

2.11  Stocks

Les stocks se composent essentiellement du catbai@asel et des badges (OBU). lls sont valorighsnsla
méthode du colt moyen pondéré. lls font I'objetdégréciations lorsque leur valeur nette de réadisatst
inférieure au codt.

2.12  Créances clients et autres débiteurs

Les créances clients sont initialement comptalgiis leur juste valeur, puis ultérieurement évaladéeur colt
amorti. Les créances d'exploitation a court terroet £omptabilisées sur la base de leur valeur naleiocar

I'effet de I'actualisation n’est pas significatif.

Une dépréciation des créances clients est constlaréqu’il existe un indicateur objectif de I'iuacité du
groupe a recouvrer tout ou partie des montants dus.
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2.13  Comptabilisation des impdts sur les bénéfices
Les imp6ts comprennent les impdts sur les bénééigiggbles et les impbts différés.
Les créances et les dettes d'impdt exigible néaoars de I'exercice sont classées en actifs aeifpaurants.

Les imp6ts différés sont enregistrés sur les difiées temporaires entre la valeur au bilan defs atides
passifs et leur valeur fiscale. Les imp06ts diffésént calculés sur la base des taux d'impdts attead moment
du dénouement des différences temporaires, damedare ou ces taux sont votés a la cloture derbee

Les impdts différés actifs ne sont comptabilisé&muonction de leur probabilité de récupérationufa.

Les actifs et passifs d'imp6ts différés sont conggsn quelle que soit leur échéance, lorsqu’ils eorant les
entités du groupe d'intégration fiscale. Les impditirés ne font pas I'objet d’'une actualisatita.figurent au

bilan dans les actifs et passifs non courants.

2.14 Capitaux propres
Les colts directement imputables aux augmentatiertspital sont portés en déduction des primesigson.

Les distributions de dividendes a l'actionnaire Smef sont comptabilisées en tant que dette danétts
financiers du groupe a la date d'approbation dedetides par I'actionnaire.

2.15 Rémunération du personnel en actions

Les rémunérations du personnel versées en insttanu capitaux propres sont portées en charges en
contrepartie des primes d’émission dans les capipaapres. Conformément a la norme IFRS 2 « Paiemen
fondé sur des actions », elles sont évaluéesusta yaleur des instruments attribués et la chesgétalée sur la
durée nécessaire pour que les droits conférésraarpee| soient définitivement acquis.

2.16 Charges d'intéréts

Les charges d'intéréts supportées pendant la geédedconstruction des ouvrages concédés sont @sctiens
le colt de construction des ouvrages.

2.17 Provisions courantes et non courantes

Conformément a la norme IAS 37 « Provisions, paséifentuels et actifs éventuels », une provisidn es
comptabilisée lorsque le groupe a une obligatibégard d’un tiers provenant d’'un événement passgi'd est
probable qu’une sortie de ressource sera nécegsaireteindre cette obligation.

Les provisions non courantes correspondent prifempant aux obligations contractuelles de mainteaatae
remise en état des infrastructures concédéesx@uson de tout élément d’amélioration). Ces psimris sont
évaluées sur la base de la meilleure estimationdégenses futures de renouvellement des couches de
roulement des chaussées et de maintien en I'ésabarages d’art, et sont constituées au fur eesune de
'usage des infrastructures. Ces provisions saitiadisées sur la base d’un taux représentatif dalkur temps

de l'argent. L'effet de la désactualisation desvmions a long terme est constaté en «autres ebarg
financieres ».
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2.18 Engagements sociaux a prestations définies

Les salariés du groupe Sanef bénéficient d’indedanite départ & la retraite qui sont versées au ntotoe
départ a la retraite a condition que le salarié emiore en fonction dans le groupe a cette dateaileurs, le
personnel retraité de la filiale Sapn bénéficiend’prise en charge partielle de son régime compitaine de
prévoyance. Enfin, un régime de retraite suppléaienta prestations définies au bénéfice des dinigedu
groupe Sanef a été mis en place en 2005.

En matiere d'avantages a prestations définies payést le départ a la retraite, le groupe verse des
gratifications au titre de l'attribution des métksld’honneur du travail.

Ces engagements a prestations définies sont coitigitakau bilan et évalués selon la méthode de®sidie
crédit projetées en estimant les salaires qui menvide base au calcul des prestations. Les charges
comptabilisées au cours d’'un exercice comprenmeodlit des services rendus au cours de I'exerce&septés

en charges de personnel et le colt financier quoretant a la désactualisation de la dette actieadkissé en
charges financiéres; sur ce codt financier sonuiégples rendements attendus des actifs de cotsiertu

Les écarts actuariels résultant de I'évaluation elegagements post-emploi sont comptabilisés entresau
éléments du résultat global ». Les écarts actsaniginérés sur les autres avantages long terme sont
comptabilisés immédiatement en résultat.

2.19 Reconnaissance du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires provient essentiellement declivité péages et est comptabilisé au fur et durede la
réalisation des prestations correspondantes.

Conformément a l'interprétation IFRIC 12, le grouenef comptabilise en chiffre d’affaires la jugtdeur des
prestations rendues au concédant au titre desuttad@ construction ou d'amélioration des ouvragesédeés,
en contrepartie de la constatation d’un actif ipooel recu (voir note 2.7). Cette juste valeuréggile au colt
des prestations de construction sous-traitées fateset enregistrées en « achats et chargesester Chiffre
d’affaires et colts de construction sont reconmlsnsla norme IAS 11 en fonction du degré d’avareenaes
travaux.

Les contrats a long terme de prestations de sergalisées par le groupe sont constatés selorrtaentAS 18
« Produits des activités ordinaires » en fonctiomegré d’avancement des prestations.

2.20 Eléments financiers en produits et en charges

Les charges d'intérét incluent les intéréts a payerles emprunts calculés en utilisant la méthiaecot
amorti au taux effectif.

Le résultat sur dérivé de couverture inclut lesateims de juste valeur et les flux échangés.
Les autres produits et charges financiers incliemntevenus des préts et créances calculés sefétlode du

colt amorti au taux effectif, les gains sur leacpments de trésorerie et équivalents de trésplesipertes de
valeur sur actifs financiers, les dividendes etéssiltats de change.

2.21 Détermination de la juste valeur des inseuts financiers
La juste valeur de tous les actifs et passifs firms est déterminée a la clbéture soit a des fies d

comptabilisation soit a des fins d’informations déas en annexes. Celle-ci correspond au montantgmmuel
un actif pourrait étre échangé, ou un passif éteinre parties bien informées, consentantes, istag dans
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des conditions de concurrence normale.

La majorité des instruments financiers dérivés fmyaaps, collars...) est négociée sur des marchgdegré
sur lesquels il n'existe pas de prix cotés. Parséquent, leur valorisation est opérée sur la baseatieles
communément utilisés par les intervenants pouruévates instruments financiers qui s’appuient ssr |
conditions de marché existantes a la date de el6tur

Les techniques de valorisations, relevant toutesideau 2 de la hiérarchie des justes valeurs SEBRIS 7,
retenues pour la détermination des justes valagsndtruments financiers dérivés sont les suigante

- Les swaps de taux sont valorisés selon la méthadeudlisation des cash-flows futurs contractuels.

- La valorisation des produits optionnels est opégéeartir de modéles de valorisation (type
Black & Scholes) utilisant des cotations publiéasus marché actif et / ou en obtenant des cotatilen
la part d’établissements financiers tiers.

- Les instruments dérivés de change et de taux énéwlués par actualisation du différentiel de flux

d’intérét.

La juste valeur des emprunts non cotés est calemetualisant les flux contractuels, empruntgmaprunt, a
un taux correspondant au taux auquel le groupef 8angacterait en fin d’exercice des emprunts lsiimgs.

Pour les dettes et créances a moins d’un an etioestdettes et créances a taux variable, la vateaptable est
considérée comme une approximation raisonnabla fleste valeur compte tenu des faibles délais denmant
et de reglement utilisés par le groupe Sanef.

Les valorisations issues de ces modéles sont aeguafén de tenir compte de I'évolution du risquecdadit du
groupe Sanef.

2.22 Actifs détenus en vue de la vente

Conformément a la norme IFRS 5 « Actifs non cowalétenus en vue de la vente et activités abandenné
un actif non courant ou un groupe d’actifs doieéttassé en actifs détenus en vue de la ventelau diisa
valeur comptable est recouvrée principalement ednidis d’'une cession (vente ou échange contretrdsau
actifs) plutét que par son utilisation continue.

Pour que ce soit le cas, I'actif ou le groupe détemvue de la vente doit :
- étre disponible en vue de la vente immédiate
- dans son état actuel sous réserve uniqguement ddgions qui sont habituelles et coutumieres paur |
vente de tels actifs (ou groupes destinés a étiéesyé
- et savente doit étre hautement probable.

Les critéres a prendre en compte pour appréciarbctere hautement probable sont notamment :

- un plan de vente doit avoir été engagé par un nideadirection approprié,

- un programme actif pour trouver un acquéreur efier le plan doit avoir été entrepris,

- l'actif (ou le groupe destiné a étre cédé) doi @tctivement commercialisé en vue de la vente @rimMn
qui est raisonnable par rapport a sa juste valguele,

- la cession devrait de facon prévisible étre conaaas I'année suivant sa classification en actifs
détenus en vue de la vente,

- les mesures nécessaires pour finaliser le plaredbindiquer qu’il est improbable que des changdsnen
importants soient apportés au plan ou que celswitiretiré.

Avant leur classement dans la catégorie actifsgmupe d'actifs) détenus en vue de la vente, Fawbh
courant ou les actifs et passifs du groupe d’adtifst évalués selon les normes qui leur sont sgipés.
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Ce classement entraine I'arrét des amortissementscpt actif.

Les actifs non courants ou groupe d’actifs détemusue de la vente sont évalués au plus faibledevaleur
comptable et de leur juste valeur diminuée desscdéifa vente.

Les actifs et passifs d’un groupe d’actifs déteens/ue de la vente sont présentés sur une ligtieaié de
I'état de situation financiére en actifs et en gasourants.

Le détail des actifs et passifs relatifs & cegsadfistinés a étre cédeés est présenté en note 3.12.

2.23 Normes et interprétations non encore guoedir

Certaines normes et interprétations, définitivenaataptées par I'|ASB et I'lFRIC, qui pour certaingsnt en
cours de validation par les autorités européenhdsree non encore applicables, n'ont pas été n@sexuvre
par anticipation par le groupe Sanef dans ses amgoinsolidés 2013.

Les normes IFRS 10 « Etats financiers consoliddsRS 11 « Partenariats » et IFRS 12 « informatian
fournir sur les intéréts détenus dans d’autresésnti sont d’application obligatoire ati janvier 2014. La mise
en application de ces normes se traduira par laatiolation en mise en équivalence des sociétés’pisgs
consolidées par la méthode de la consolidationgstigmnelle. Les impacts de cette mise en appticatie sont
pas jugés comme significatifs pour le groupe Sanef.

Les amendements a IAS 36 « Dépréciation d’actiési» le montant recouvrable des actifs non finasgier
a IAS 39 « Instruments financiers : Comptabilisated évaluation » sur la novation de dérivés efolatinuité
de la comptabilité de couverture ainsi qu'a IASSBR2 la présentation de la compensation d’actifarfaiers et
de passifs financiers pourraient avoir une inciégnatentielle pour le groupe qui n’est pas connce jaur.
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3 EXPLICATIONS DES POSTES DES ETATS FINANCIERS DE SYNHESE

3.1 Périmétre de consolidation

Le groupe Sanef est composé de la société meré &ates filiales suivantes :

Sociétés Activité Méthode de consolidation
Sapn Concession autoroutiere Intégration globale
eurotoll Télématique Intégration globale

) Télématique et exploitation } ]
Sanef ITS Operations Ireland . i Intégration globale
d’'un systeme de péages

SEA 14 Exploitation d’autoroutes Intégration glabal
SanToll Prestations d'ingénierie Intégration globale
Sanef Tolling Prestations d'ingénierie Intégration globale
Sanef Aquitaine Exploitation d’autoroutes Intégration globale
Bip&Go Distribution (Télématique) Intégration globale
Sanef-SABA Parkings Francg Concession Parkings Intégration proportionnellé”
Trans-Canada Flow Tolling Ind. Exploitation d’autotes Intégration proportionnelle
sanef its technologies Prestations d’ingénierie édrdtion globale
sanef its technologies America Prestations d'ingyén Intégration globale

Sanef its technologies British

Columbia Prestations d’ingénierie Intégration globale
Sanef its technologies Caribe Prestations d’ingiénie Intégration globale
Sanef its Tehnologije d.o.o. Prestations d'ingéaier Intégration globale
Sanef its technologies Chile Prestations d'ingémier Intégration globale
CS Polska Prestations d’ingénierie Intégration glleb
sanef its technologies UK Prestations d’ingénierie Intégration globale
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Sanef its technologies Ireland Prestations d'ingéai Intégration globale

eurotoll Central Europe zrt Distributeur Intégratiginbale

Télématique et exploitation

Sanef Operations Ltd ) \ .
d’'un systeme de péages

Intégration globale

Alis Concession autoroutiere Mise en équivalence
Routalis Exploitation d'autoroutes Mise en équivalence
A'Lienor Concession autoroutiere Mise en équivalence

@ Les actifs et passifs de la société Sanef SabkiRer France sont classés depuis le 30 juin 201% entifs détenus en vue de la
vente » et « passifs liés aux actifs détenus emnl@u@ vente » conformément aux dispositions aeteae IFRS 5 voir note 3.12.

La société Sanef d.o.0. en Croatie a été misegeitéition au début du”lsemestre 2013. Elle était consolidée
selon la méthode de I'intégration globale jusquBaulécembre 2012.

La société irlandaise Sanef its technologies Ialdifiale & 100% de Sanef its technologies, aoté®e au
cours du ler semestre 2013. Elle assure des poestatchniques et de maintenance pour les péagéstés
par Sanef ITS Operations Ireland.

La société eurotoll Central Europe zrt, filiale @0% de la société eurotoll SAS, est consolidée ideleu
premier semestre 2013. Elle a pour activité laridistion de badges pour eurotoll en Europe de I'&ssi
gu’une activité de récupération de TVA pour le ctengle transporteurs ayant circulé sur les résemangers.

La société Sanef Operations Ltd a été créée sedend semestre 2013 pour la mise en place etdieagon

de systémes de péages a Dartford (Londres, Roy&imiyeavec une mise en service du systéme prévue en
octobre 2014.

3.1.1 Participations dans les sociétés mises eivalpnce

Les principaux agrégats financiers des sociétéssn équivalence sont :

2013 A'LIENOR ALIS ROUTALIS
(en milliers d'euros)

Quote-part de capital détenue 35% 19,67% 30%
Actifs 1232 801 930 362 3030
Passifs hors capitaux propres 975 415 766 283 2 153
Capitaux propres 257 386 164 079 877
Chiffre d'affaires 42 70y 57 939 10 930
Bénéfice (perte) opérationnel 13 000 27 685 1256
Bénéfice (perte) avant imp6t (30 628) (11 659) 1252
Bénéfice (perte) de I'exercice (30 628) (11 864) 833
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(en millizeorizd'euros) A'LIENOR ALIS ROUTALIS

Quote-part de capital détenue 35% 19,67% 30%
Actifs 1262 449 931 626 2 805
Passifs hors capitaux propres 973 803 751 146 1679
Capitaux propres 288 646 180 480, 1126
Chiffre d'affaires 38 256 55701 10 594
Bénéfice (perte) opérationnel 9 908 27 151 1775
Bénéfice (perte) avant imp6t (35 110) (17 422) 1774
Bénéfice (perte) de l'exercice (35 110) (17 422) 1081

Le groupe Sanef a cessé de comptabiliser sa qadteles pertes d’Alis, ces pertes dépassant lavdke sa
participation. La quote-part non comptabilisée dasspertes d’Alis s’éleve a 2,3 millions d’euras 2013 et
28,9 millions d’euros en cumulé.

3.2 Chiffre d’affaires

(en milliers d'euros) 2013 2012
Péages 1414 754 1382178
Abonnements et prestations télématiques 22 563 20595
Redevances des installations commercialg 31233 29516
Services télécom 6 339 6371
Prestations d'ingénierie et autres 78 B79 56 821
Chiffre d'affaires hors péages 138 514 113 303
Chif‘f_r,e Q'aﬁairgs construction sur travaux 64 386 108 476
confiés a des tiers

Chiffre d'affaires 1617 654 1 603 956

Les ventes d’abonnement et de services télématigoegprennent la facturation des frais de gestian su
abonnements et les ventes d’appareils et le traitede I'information collectée par ces appareils.

Les redevances des installations commercialesveosées par les tiers exploitant les installatmmramerciales
situées sur les aires de service.

Les services téléecom correspondent aux locationditdes optiqgues ou de pylénes a des opérateurs de
télécommunications.

Les prestations d'ingénierie et divers comprentestventes de carburants, les divers servicesééadur le
réseau ou a proximité immédiate, les prestatiosditiales hors concession autoroutiére (SanefOf@rations
Ireland, parking, Slovaquie...) ainsi que le chifffaffaires provenant des ventes de prestationedécs par
le sous-groupe sanef-its technologies.
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3.3 Achats et charges externes

La répartition des achats et charges externesegsiigl'exercice 2013 présentée de fagcon a miefldtee ce qui
est directement lié aux opérations du réseau autiercet des autres activités du groupe avec Ilseptétion d'une
ligne consommations et charges liées aux opératimhsant entre autres les dépenses de viabilitérhale, les
commissions TIS et les charges de centre d’appel.

(en milliers d'euros) 2013
Maintenance des infrastructures (14 068)
Entretiens et réparations (18 694)
Consorpmatlons et charges liées (46 117)
aux opérations

Autres achats et charges externes (60 280)
Chiffre d affa.l'res‘ construction sur (64 386)
travaux confiés a des tiers

Achats et charges externes (203 545)

Des charges présentées en 2012 en autres chaogesdpe 3.5) sont a partir de 2013 classées eesathats et
charges externes. Inversement, certains fraigliggersonnel (notamment I’lhabillement) sont présean 2013 en
charges de personnel (note 3.4).

La ligne entretiens et réparations inclut en 20&8skemble de I'entretien préventif et curatif duténel, des
véhicules et des espaces verts alors que les aehatiés a cet entretien étaient classés en adtatariation de
stocks en 2012. Le montant de la ligne entretien®garation pour I'année 2012 selon ce classerdit de
22 012 milliers d’euros.

Pour I'année 2012, la répartition des charges ptégentée de la fagcon suivante :

(en milliers d'euros) 2012

Achats et variation de stocks (27 631)
Maintenance des infrastructures (15 323)
Entretiens et réparations (11 829)
Autres achats et charges externes (61 090)

Charges de construction pour

travaux confiés a des tiers (108 476)

Achats et charges externes (224 348)

En incluant les autres charges (note 3.5) reclas=@®013 en charges externes pour un montanéd@é illiers
d’euros pour I'année 2012 et en excluant les clsadgepersonnel reclassées en 2013 (note 3.4) potatal de
1 479 milliers d’euros, le montant total des acleatsharges externes en 2012 s’élevait a 226 34ignnid’euros.
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3.4 Charges de personnel

(en milliers d'euros) 2013 2012
Rémunération du personnel (121 684) (116 650)
Charges sociales (58 989) (56 920)
Intéressement (5939) (4 478)
Participation des salariés (12 33 (11 259)
Autres charges de personnel (26

Charges relatives aux stocks options (182)
Avantages postérieurs a I'emploi et autres (2 767) (4 351)
avantages a long terme

Charges de personnel (204 431) (193 841)

Les autres charges de personnel incluent dedlifiaiau personnel comme les frais d’habillement&aient en
2012 classés en achats et charges externes (teir3r8) ainsi que les charges de formation prafessille
continue classées dans les états financiers 20i2pts et taxes (note 3.6).

Les charges de personnel de I'année 2012 en prenagmpte les reclassements mis en ceuvre en 2Gl3s
élevees a 197 563 milliers d’euros.

En vigueur depuis le®*ljanvier 2013, le crédit d'impdt pour la compéiitivet I'emploi (CICE), qui se présente
sous la forme d’une réduction de I'imp6t a acquitéguivaut a une baisse de cotisations sociafesur I'année
2013, il est donc classé comme tel dans les chaeypsrsonnel.

Des plans de stock-options sur actions aberti€tninis en place par abertis au profit des menduesomité
directeur du groupe Sanef, en 2008 (plan 2008)9 2pidn 2009) et 2010 (plan 2010). Le plan 200&a%té a
maturité en avril 2013 et les options non exerééestte date ont été totalement annulées.

Il n'y a pas eu de nouveau plan de stock-optiorastions abertis au cours des exercices 2011, &02@13.

L'impact sur le résultat de ces plans représente cmarge de 46 milliers d’euros (182 milliers dusur
en 2012), avec comme contrepartie comptable lesves.

Les principales hypothéses retenues par le graugisipour la valorisation des plans sont lesasis :

Plan 2008 —
terminé en 2013 Plan 2009 Plan 2010

Modéle d’évaluation Hull & White Hull & White Hull & White
Prix d’exercice initial de I'option (€/action) 20,51 12,06 14,57
Prix d’exercice ajusté de I'option (€/action)
au 31/12/2013 N/A 8,52 11,07
Date d’attribution 02/04/2008 02/04/2009 28/04/2010
Maturité 02/04/2013 02/04/2014 28/04/2015
Durée de 'option a maturité 5 ans 5 ans 5 ans

dont durée d’acquisition des droits arg 3ans 3ans
Type d’option Call/Bermuda  Call/Bermuda Call/Bermuda
Cours de I'action sous-jacente a la date d’attrdsuti 21,00 11,99 13,03
Volatilité anticipée 21,29% 24,75% 27,52%
Taux sans risque 4,13% 2,63% 2,31%
Taux d'annulation anticipé 0,00% 0,00% 0,00%
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Les mouvements des plans 2008, 2009 et 2010 as deutannée 2013 sont les suivants :

Plan 2008 Plan 2009 Plan 2010

Nombre d'options au ler janvier 2013 139 090 133614 235110
Options attribuées - nouveau plan

Nouvelles options attribuées durant la période 4181 8 993
Options annulées (13 533)
Options exercées (63 784) (45 236)
Options devenues caduques (139 090)

Nombre d'options au 31 décembre 2013 - 74011 185 334
3.5 Autres produits et charges

(en milliers d'euros) 2013 2012

Gains sur cessions d'immobilisations corporelléscztrporelles 14 38 361

Production immobilisée 4631 6971
Subventions d'exploitation 725 582

Autres produits divers 8726 7221

Autres produits 28 465 15 136

Charges diverses (13132) (3 556)

Dotations nettes aux provisions (2 263) (3191)

Autres charges (15 395) (6 746)

Les charges diverses en 2013 n’incluent que detegpeur cessions d'immobilisations corporelles ou

incorporelles.

En 2013, la signature d’'un protocole de cessiorssad@acessions gérées par la société Sanef-Sabimd3ark
France a la Ville de Paris (voir note 3.12) a eurpmnséquence I'annulation dans les comptes ddésotiu
groupe Sanef des immobilisations incorporellesest provisions relatives aux provisions pour redegargui
ne seront plus dues et pour travaux d’amélioratqpisne seront pas effectués impactant le comptesidtat

de 'exercice.

Selon le classement des charges retenu en 20X6tei3.3), le montant total des autres chargestat&es en

2012 s’élevait a 3 191 milliers d’euros.
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3.6 Impots et taxes

(en milliers d'euros) 2013 2012

Taxe d'aménagement du territoire (200 753) (101 047)
Contribution économique territoriale (42 776) (46 761)
Redevance domaniale (46 815) (37 626)
Autres impbts et taxes (8 024) (10 359)
Imp6ts et taxes (198 368) (195 792)

La taxe d'aménagement du territoire est un impdtub@d en fonction du nombre de kilométres payants
parcourus sur I'ensemble du réseau au cours daé&@rElle est versée mensuellement et fait I'objehe
régularisation en fin d’'année. Le tarif de baséadaxe d’aménagement du territoire applicabledest,32 € par
millier de kilométres parcourus.

La redevance domaniale ou redevance annuelle mowpation du domaine public, instituée par I'aetitl du
décret n°97-606 du 31 mai 1997 (codifié a l'artiBlel22-27 du Code de la voirie routiére), est adalie a
une taxe calculée en fonction du chiffre d’affaidesconcessionnaire au titre de son activité deessionnaire
d’autoroutes sur le domaine public national et dmiore de kilomeétres de voies exploitées au 31 déeae
I'année précédente. Elle est payée en juillet dejgb année pour la période dtijdillet au 30 juin de 'année
suivante. En 2013, la part du calcul basée suhiifre d'affaires a vu son taux relevé, entrainane forte
hausse de la redevance.

L’évolution de ce poste « imp6ts et taxes » estcdods directement liée a I'évolution du chiffreaffaires,
essentiellement des sociétés concessionnaires.

La participation a la formation professionnelle thome est présentée en charges de personnel (F)tpdur
I'exercice 2013.

En 2012, le montant de cette participation a lanédron professionnelle continue inclus dans leseautnpots

et taxes était de 2 164 milliers d’euros. Les impét taxes de I'année 2012 s’élevaient a 193 6248
d’euros selon le classement retenu en 2013.
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3.7 Dotations aux amortissements et provisions

(en milliers d'euros) 2013 2012

Dotation aux amortissements des immobilisationsorporelles (254 753) (244 564)
Dotatlon. aux amortissements des immobilisationpa@iles des (41 389) (41 075)
concessions

Dotation aux gmortlssements des immobilisationpaalles des 2 762) (1994)
autres sociétés

Total des dotations aux amortissements (298 904) (287 633)
Dotations nettes aux provisions sur domaine concédé (42 002) (40 551)
Dotations aux amortissements et provisions (340 906 (328 184)
3.8 Charges et produits financiers

Les charges et produits financiers se décomposemine suit :

(en milliers d'euros) 2013 2012
Charges d'intéréts provenant de dettes évaluéesi@@amorti (185 015 (196 946)
Total des charges d'intéréts (185 015) (196 946)
(en milliers d'euros) 2013 2012
Autres charges financiéres

Charges d'intéréts provenant des dérivés de taux 04/ (6 164)
Effet de la désactualisation des provisions a tenge (17 392 (16 445)
Variation de la juste valeur des instruments firensc (5215
Autres charges financiéres (1123) (495)
Total des autres charges financiéres (22 555) (28 319)
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(en milliers d'euros) 2013 2012
Produits financiers

Produits d'intéréts provenant des dérivés de taux 4 269 14 417
Produits de participation 159 117
Variation de la juste valeur des instruments firensc 2 231 4 616
Revenus des autres créances et valeurs mobilié@acEment 25 22 2917
Autres produits financiers 735 626
Total des produits financiers 32620 22 694

Les produits financiers en 2013 incluent un amsetisent de 13 885 milliers d’euros relatifs a lateates

swaps de couverture de Sanef et Sapn (voir no%33.1

3.9 Impots sur les bénéfices

La preuve d’imp6t pour les exercices 2013 et 2GtDresentée ci-apres :

(en milliers d’euros) 2013 2012
Résultat net 304 378 286 888
Charge d’imp6t 192 052 168 894
A exclure : quote-part des sociétés mises en élgmva 12 094 11 828
Résultat avant imp6t 508 524 467 610
Charge d'imp6t théorique (38,00% en 2013 ; 36,10%@4?) (193 239) (168 807)
Charges non déductibles — différences permanentes (480) (326)
Différences de taux d’imposition sociétés étrangére 2418 112
Différence de taux sur imp0ts différés constatd4,d3% (969) 254
Crédits d'imp6éts et autres différences temporaires 218 (227)
Charge d'imp6t effective (192 052) (168 894)
La ventilation de I'imp6t différé par grandes rwes du bilan est la suivante :
(en milliers d’euros) Au 31 décembre Au 31 décembre
2013 2012
Assiette Impots Assiette Impobts
Immobilisations corporelles et incorporelles : (13B) 45 247 (158 182) 54 462
Provisions : 268 634 (92 491) 203 483 (70 059)
Endettement et autres : (24 477) 8 427 (11 406) 3927
TOTAL 112 739 (38 816) 33895 (11 670)

I 'y a pas dactifs d'impdt non comptabilisé au 2lécembre 2013 (moins de 0,1 millions d'euros

au 31 décembre 2012).
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3.10 Résultat par action et dividendes

Le résultat de base par action est calculé enativie résultat net de I'exercice attribuable actioas par le
nombre moyen pondéré d’actions en circulation auscde la période.

En I'absence d’instruments dilutifs, le résultdtéipar action s’identifie au résultat de basegution.

3.11 Ecart d’acquisition

L’écart d’acquisition est de 6 716 milliers d’eurns 31 décembre 2013 comme au 31 décembre 2012.

3.12 Actifs et passifs liés a ces actifs détenusierde la vente

Les actifs des activités détenus en vue de la vehtkes passifs liées & ces actifs concernent Vit
« parkings », consolidée par intégration proportele. Cette activité ne répondant pas aux critéfes
présentation séparée dans le résultat global #€R& 5, ses flux restent inclus ligne a ligne denssultat de
la période.

Ce classement en actifs et passifs détenus enevizeveénte résulte de la scission depuis le maistdbre 2011
par le groupe abertis, maison-mere du groupe Sdaefes activités de parkings et de logistiqueprgges dans
la société Saba Infraestructuras.

Au cours du mois de novembre 2013, un protocolsaie des concessions accordées a Sanef-Sabagsarki
France a été validé par la Ville de Paris. La a&ssion des concessions interviendra avant ladfifiatinée
2014 et au plus tard début 2015.

Les actifs des activités détenus en vue de la \atries passifs liés a ces actifs se décomposasitsaiite a la
constatation dans les comptes des effets du phetdtaccord de novembre 2013 :

(en milliers d'euros) Au 31 décembre 2013 Au 31 décembre 2012

a50% (1) a 100% a50% (1) a 100%
Groupe d'actifs détenus en vue de la vente

Immobilisations incorporelles et corporelles 1461 2922 16 685 33370
Autres actifs non courants 0 0 638 1276
Trésorerie et équivalent de trésorerie 1413 2 826 1459 2918
Clients et autres actifs courants 1120 2 240 1068 2136
Total groupe d'actifs 3994 7 988 19 850 39 700

Passifs liés au groupe d'actifs détenus en vue @devente

Provisions non courantes 26 52 12 069 24138
Autres passifs non courants 0 0 15 30
Provisions courantes 2443 4 886 5967 11934
Autres passifs courants 2341 4 682 2704 5408
Total passifs liés au groupe d'actifs 4810 9620 20 755 41510

(1) le groupe d'actifs et les passifs liés corresponderactivité parking intégrée proportionnellemetans les états financiers du
groupe Sanef a hauteur de 50%.
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Le bénéfice net de lactivité parkings au cours lgxercice 2013 s'éleve a 20 milliers d’euros, soit

10 milliers d’euros (50%) dans les comptes du geabanef (bénéfice net de 714 milliers d’euros et2280it
357 milliers d’euros dans les comptes du groupeSaour I'activité parkings).

3.13 Immobilisations incorporelles
Valeurs brutes Au 17 janvier Acquisitions Cessions Vg:ilre‘::‘ec;?;d; Au3l
(en milliers d'euros) 2013 q P décembre 2013
autres

Logiciels acquis 63 75p 13 238 (43) 1521 78 471
Autres immobilisations incorporelles 13112 425 ) (1 333) 12 202
Immqblljsatlons incorporelles du domaine 8 388 198 58 246 (278) 8 446 166
concédé
TOTAL 8 465 065 71909 (45) (90) 8 536 839
Valeurs brutes Au 1% janvier Acquisitions Cessions Vgrr;;tlézressdeet Au 31
(en milliers d'euros) 2012 q P autres (¥) décembre 2012
Logiciels acquis 54 635 8981 (116) 255 63 755
Autres immobilisations incorporelles 38p9 1376 7927 13112
Immqbll’lsatlons incorporelles du domaine 8 279 729 108 476 8 388 199
concéde
TOTAL 8 338 166 118 833 (116) 8182 8 465 065
Amortissements Au 1% janvier Dotations Reprises sur Vgl;s]téc;?g’sd; Au 31
en milliers d'euros 2013 cessions P décembre 2013
( autres
Logiciels acquis (40 295) (8 539) (155) (48 989)
Autres immobilisations incorporelles (3 316) (2 922) 724 (5574)
Immo'bll'lsatlons incorporelles du domaine (4 202 976 (243 292) 565 (4 445 703
concédé
TOTAL (4 246 647 (254 753) 1134 (4 500 266
Amortissements Au 1% janvier . Reprises sur Vqr_lau‘ons de Au 31

. 8 Dotations ; périmetres et .
(en milliers d'euros) 2012 cessions autres (¥) décembre 2012
Logiciels acquis (31 571) (8 680) 116 (159) (40 295)
Autres immobilisations incorporelles (2 7Q0) (634) (42) (3376)
Immqblljsatlons incorporelles du domaine (3 967 708 (235 249) 21) (4202 976
concédé
TOTAL (4 001 979 (244 563), 116 (221) (4 246 647

(*) La colonne « variations de périmétre et autrsesn 2012 comprend l'intégration du groupe sangf-it
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Valeurs nettes Au 1% janvier | Au 31 décembre
(en milliers d'euros) 2013 2013
Logiciels acquis 23 46D 29 482
Autres immobilisations incorporelles 9 786 6 628
Immqblljsatlons incorporelles du domaine 4 185 222 4 000 463
concédé

TOTAL 4218 418 4 036 573
Valeurs nettes Au 1% janvier | Au 31 décembre
(en milliers d'euros) 2012 2012
Logiciels acquis 23 064 23 460
Autres immobilisations incorporelles 11p9 9736
Immqblljsatlons incorporelles du domaine 4312014 4185 227
concédé

TOTAL 4 336 187 4218 418

Les marchés sur travaux, signés et non exécutdeysht a 76 584 milliers d’euros au 31 décenxE3 et

a 121 458
immobilisations incorporelles.

milliers d’euros au 31 décembre 2018s @avaux correspondent essentiellement a des

3.14 Immobilisations corporelles
Au 16 Variations Au 3l
Valeurs brutes o Acquisit Cessi de & b
(en milliers d'euros) janvier cquisitions essions périmétres écembre
2013 ot autres 2013
:jrlr;rlr}t(:)t:l(l)ljtaetlsons d'exploitation des sociétés conicesmires 591 772 37 401 (3 009) 108 626 272
Immobilisations des autres sociétés 21 384 18 191 (318) (83) 39174
TOTAL 613 156 55 592 (3327) 25 665 446
er Variations
Valeurs brutes .Au 1 " . de ,Au 81
-~ . janvier Acquisitions | Cessions PR décembre
(en milliers d'euros) 2012 périmétres 2012
et autres(*)
:jrgrﬂgt;gljfl;;ons d'exploitation des sociétés conoesmires 568 627 50770 (23 456) (4 169) 591 772
Immobilisations des autres sociétés 7 100 8639 3) 5648 21 384
TOTAL 575 727 59 409| (23 459) 1479 613 156
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Amortissements Au 1% Varlggons Ausl

L : janvier Dotations Reprises P décembre
(en milliers d'euros) 2013 périmétres 2013

et autres

:jrlr;rlr}t(:)t:l(l)ljtaetlsons d'exploitation des sociétés conicesmires (411 154) (41 389) 2833 1217 (448 493)
Immobilisations des autres sociétés (7 913) (2 762) 9 (131) (20 797)
TOTAL (419 067) (44 151) 2842 1086 (459 290)
Amortissements Au 1% Varlggons Ausl

- . janvier Dotations Reprises P décembre
(en milliers d'euros) 2012 périmeétres 2012

et autres(*)

:jrlr;rlr}t(:)t:l(l)ljtaetlsons d'exploitation des sociétés conicesmires (391 688) (41 075) 21 609 (411 154)
Immobilisations des autres sociétés (4 344) (1 994) (1 575) (7 913)
TOTAL (396 033) (43 069) 21 609 (1575) (419 067)

(*) la colonne « variations de périmetre et autretnclut en 2012 notamment l'intégration du grougamef-its depuis le ler octobre

2012 et le transfert dans la société Bip&Go, saxiistributrice non-concessionnaire, des badgesiibau ler mai 2012. Ces badges

étaient auparavant dans les sociétés concessioem&anef et Sapn.

Valeurs nettes

Au 1% janvier

Au 31 décembre

(en milliers d'euros) 2013 2013
Immobll|sat|ons d'exploitation des sociétés conicesgires 180 618 177 779
d'autoroutes

Immobilisations des autres sociétés 13471 28 377
TOTAL 194 089 206 156

Valeurs nettes

Au 1°" janvier

Au 31 décembre

(en milliers d'euros) 2012 2012
Irlnmoblllsatlons d'exploitation des sociétés conicesgires 176 939 180 618
d'autoroutes

Immobilisations des autres sociétés 2156 13471
TOTAL 179 695 194 089

La société eurotoll a acquis des badges pour untanbie 21,6 millions d’euros pour équiper sesntdie
poids-lourds pour le paiement de I'écotaxe en Frah@ loi régissant la mise en place de I'écotax&téa
suspendue et, par conséquence, ils ont été coifigitalen immobilisations en cours a fin déceml@&pour

leur valeur d’acquisition. Le groupe Sanef et sesseils considérent que la loi n'est pas susceptitdtre

abandonnée, et que I'abrogation de cette loi rpastprobable a ce stade. Cette valeur sera apprécgde

chaque cl6ture en fonction des évolutions.
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3.15

3.15.1

Actifs financiers non courants et courants

Valeur comptable des actifs financiers p@egories comptables

Les actifs financiers présentés dans les table&apres excluent les « créances clients et autréances
d’exploitation » (note 3.16) et la « trésoreriggtivalents de trésorerie » (note 3.17).

Au 31 décembre 2013, en valeur comptable
Actifs flnan.c|.ers non courants _ Actifs Préts et Dérivés non Derives Valeur | 5 ste valeur
(en milliers d'euros) disponibles & créances qualifiés de | qualifiés de nette
la vente couverture couverture | comptable
Titres de participation 1504 1504 1504
Créances rattachées a des participations 71684 71684 71684
Préts 1697 1697 1697
Dépodts et cautionnements 649 649 649
Instruments financiers dérivés
Autres actifs financiers 658 658 658
Total des actifs financiers non courants 1504 74 688 76 192 76 192
Au 31 décembre 2012, en valeur comptable
Actifs flnan.(:llers non courants ~ Actifs . Préts et Dérivés non Derives Valeur | 5 ste valeur
(en milliers d'euros) disponibles & créances qualifiés de | qualifiés de nette
la vente couverture couverture | comptable

Titres de participation 3022 3022 3022
Créances rattachées a des participations 71767 71767 71767
Préts 1 66¢ 1 666 1 666
Dépdts et cautionnements 874 874 874
Instruments financiers dérivés 33118 33118 33118
Autres actifs financiers 385 385 385
Total des actifs financiers non courants 302 74 692 33118 110 832 110 832

Les créances rattachées a des participations 6847 illiers d’euros au 31 décembre 2013 (71 76iens

d’euros au 31 décembre 2012) concernent au 31 dd#ee2013 uniquement les sociétés concessionnaliea A
hauteur de 52 265 milliers d’euros au 31 décembE8444 660 milliers d’euros au 31 décembre 2012) e
A’Lienor pour 19 419 milliers d’euros au 31 décemBf13 (18 481 milliers d’euros au 31 décembre 012

Les instruments financiers dérivés qualifiés deveduire au 31 décembre 2012 (swaps de taux) dgosta
valeur s’élevait a 33 118 milliers d’euros ont é&élés en 2013 (voir note 3.15.3 ci-apres).
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Au 31 décembre 2013, en valeur comptable

Actifs financiers courants dissgrtllifkfles a Préts et 232?;;25”;; qu%?i;:\ézsde Vnaelftlér Juste valeur
(en milliers d'euros) la vente creances couverture | couverture | comptable
Intéréts sur créances rattachées 1/880 1 880 1880
Instruments financiers dérivés 38 38 38
Autres créances financiéres 10 879 10 879 10 879
Total des actifs financiers courants 12 759 38 12 797, 12 797
Au 31 décembre 2012, en valeur comptable
Actifs financiers courants Actifs Dérivés non Dérivés Valeur
. . . . . é P e Juste valeur
(en milliers d'euros) disponibles a cF;(tgr?ceets qualifiés de | qualifiés de nette
la vente couverture couverture | comptable
Intéréts sur créances rattachées 1437 1 437, 1437
Instruments financiers dérivés 105 105 105
Autres créances financiéres 20 692 20692 20692
Total des actifs financiers courants 22 130 105 22 235 22 235

Les autres créances financiéres d’un montant d&/20milliers d’euros au 31 décembre 2013 (20 69Rems
d’euros au 31 décembre 2012) regroupent :

- les autres débiteurs pour leur montant net (9 63Bera d'euros au 31 décembre 2013 contre

18 152 milliers d’euros au 31 décembre 2012, damdats TIS chez Sanef et Sapn)

- les comptes courants débiteurs des filiales nosaim®es (1 246 milliers d’euros 31 décembre 2013

contre 2 537 milliers d’euros au 31 décembre 2012).
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3.15.2  Analyse des titres de participation non otidés

Les titres de participation non consolidés conagrne

Quote-part Valeur comptable nette
e ) capital détenue au
(en milliers d’euros) 31 décembre 2014
31/12/2013 31/12/2012

- Soderane 99,99 15 15
- Sonora 99,8 8 8
- Centaure Pas de Calais 34 259 259
- Centaure Paris Normandie 49,9 343 343
- Centaure Grand-est 14,45 131 131
- Autoroutes Trafic SNC 20,63 72 72
- GSA Location 100 500 500
- Sanef Concession 99,86 37 37
-V Flow Tolling Inc 30 2 2
- Gallieni Investissement 1 100 10 10
- Gallieni Investissement 2 100 10 10
- Eurotoll z.r.t. 100 - 18
- Skytoll a.s. - - 1500
- Sogarel 5 100 100
- Cardus 100 16 16
- Emetteur Groupe Sanef (EGS) 100 1 1
Total titres de participation non consolidés 1504 3022

Les titres de participation classés en actifs fiens disponibles a la vente comprennent desdgiabntrélées
qui ne sont pas consolidées, mais dont la congiidaurait un impact immatériel.

Les évolutions des titres de participation non obdés concernent d’une part I'intégration danpdemetre de
consolidation au % semestre 2013 de la société eurotoll Central Eump (cf note 3.1) et d’autre part la
cession complete en décembre 2013 des titres deciaté slovaque Skytoll a.s., titres représent@ft du
capital de cette société et détenus jusqu’aloréepgmoupe au travers de sa filiale SanToll.

3.15.3 Instruments dérivés

Les instruments dérivés sont constitués :

1. de caps ne répondant pas aux criteres d’opératorcadiverture, pour un montant a l'actif de
38 milliers d’euros au 31 décembre 2013 (105 nndl¥euros a I'actif au 31 décembre 2012),

2. de collars («tunnels ») répondant pour certaimhtde eux aux criteres d’opérations de couverture

pour un montant au passif de 38 milliers d’euro8hdécembre 2013 (3 748 milliers d’euros au passif
au 31 décembre 2012).
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Les swaps de taux considérés comme des opératmroulverture de juste valeur (dont la juste valeur
représentait 33 118 milliers d’euros a 'actif dudcembre 2012) ont été cédés au cours'cremestre 2013
pour un montant net de 33 495 milliers d’euros.t€€ebulte recue est étalée sur la durée de viantestles
emprunts couverts, soit jusqu’en janvier 2017 adimam. En 2013, le montant enregistré en prodoaricier
s’éleve a 13 885 milliers d’euros. Le montant nelsta amortir au 31 décembre 2013 est de 19 61G@ersill
d’euros, présenté en produits constatés d’avanbdauconsolidé.

3.15.4 Informations sur les préts et créaraesictifs financiers non courants

Les préts consentis au titre de I'effort constctinscrits au bilan (préts) pour un montant acdgate
1 340 milliers d’euros au 31 décembre 2013 (1 28liens d’euros au 31 décembre 2012), sont a édwan
20 ans a la date de leur versement et ne porteningaéts. lls ont été consentis dans le cadiébigation
légale faite aux employeurs de contribuer & I'éffmynstruction. Le taux d’intérét utilisé pour aaliser ces
préts s'éleve a 4% et est utilisé pour détermiegiproduits financiers enregistrés en résultat.

3.16 Créances clients et autres créances d'exploita

- , Au 31 décembre Au 31 décembre
(en milliers d'euros)
2013 2012

Avances et acomptes versés sur commandes 386 2834
Clients et comptes rattachés : péages 107 984 96 238
Clients et comptes rattachés autres activités 15019 17 702
Clients douteux 12 097 11311
Clients, factures a émettre 78 318 75 088
Provision pour dépréciation des créances clients (5972) (4 863)
Total clients et autres créances financieres (1) 2®32 198 309
Autres créances non financiéres 96 800 82722
Total clients et autres créances 304 632 281 031

(1) Actifs financiers évalués selon la catégorimptable des préts et créances.

Les créances clients et les autres créances diejo font partie de la catégorie comptable dgrét
créances » selon la norme IAS 39. Elles figurerttiun a leur valeur nominale, éventuellement dépe2

Compte tenu de leurs échéances a tres court teermepde de valorisation est trés voisin du coltrdrao taux
d’intérét effectif et de la juste valeur.

Les créances non financieres regroupent les créasmaales et fiscales, a I'exception, le cas éuhéaies
créances d'imp6t courant sur les bénéfices.
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3.17 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le traitement comptable des équivalents de tréigochioisi par le groupe est celui des actifs ausde valeur
par le compte de résultat. La valeur comptableadieéisorerie et des équivalents de trésorerie syporel a la

juste valeur.

La ventilation de la trésorerie et des équivaleetsrésorerie est présentée dans le tableau @-aprée

(en milliers d'euros) Au 31 décembre Au 31 décembre
2013 2012

Equivalents de trésorerie (SICAV) 300 393

Disponibilités 79 120 44 278

Total trésorerie et équivalents de trésorerie 379 ®1 44 278

La politique d'investissement du groupe Sanef emémegade liquidité excédentaire consiste a investiSICAV
monétaires auprés d'établissement financiers damthtion S&P est au moins de A+.

3.18 Capital et primes d’émission

Le capital social de la société Sanef au 31 décer@di3 et au 31 décembre 2012 est fixé a 53 09@UES,
divisé en 76 615 132 actions d’une valeur nomidal®.69295 euros chacune. Toutes les actions dodrah

au paiement du dividende. Les primes d’émissionmespondant a des apports des actionnaires exckdant
valeur nominale des actions, s'élévent a 654 418ensi d’euros au 31 décembre 2013 comme au 31nuéee
2012.

3.19 Provisions

Au 31 décembre 2013 :

o Reprises Variation Variation de
Non courant Aul’janvier | - porations | Utilisation Reprise résultantde | périmetre et | . AY3T
2013 de sans I'actualisation autres décembre 2013
I'exercice utilisation
Provisions sur domaine autoroutier conceédé 274 405 42 002 (54 943) 15548 277 012
Autres 3478 (2 478) (1 000)
TOTAL 277 883 42 002 (57 421) 15 548 (1 000) 277 012
eriamyi — lReprises - Variation Variation de
Courant Aul”janvier | porations | Utilisation Reprise résultant de | périmétre et | Au 3l
2013 de sans l'actualisation autres décembre 2013
I'exercice utilisation
Provisions sur domaine autoroutier concédé
Litiges 4 632 1222 (337) (373) (1 456) 3688
Autres 2401 5136 (194) (3152) 2 456 6 647
TOTAL 7 033 6 358 (531) (3525) 1 000 10 335
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rises

Au 1% janvier Gtireat Rep - Variation Variation de Au3l
i lnisation eprise A Arime .
aoig | Doors | DTN | RO | reutantde | e et | gecembr 2013
I'exercice utilisation
Provisions sur domaine autoroutier conceédé 274 405 42 002| (54 943) 15548 277 012
Litiges 4632 1222 (337) (373) (1 456) 3688
Autres 5879 5136| (2672)] (3152) 1 456 6 647
TOTAL 284 916 48 360| (57 952)] (3525) 15 548 287 347
Au 31 décembre 2012 :
Au 1% janvier __ Reprises Variation Variation de Au3L
Non courant 5012 Dotations Utilisation Reprise résultantde | périmetre et | o o0
; de t‘I‘Sar:'S I'actualisation autres
exercice utilisation
Provisions sur domaine autoroutier conceédé 277819 40 551 (59 522) 15 557, 274 405
Autres 3478 3478
TOTAL 281 297 40 551 (59 522) 15 557 277 883
Au 1% janvier ___ Reprises Variation Variation de Au3L
Courant 5012 Dotations Utilisation Reprise résultantde | périmetre et | o o0 o
; de t‘I‘Sar:'S I'actualisation autres
exercice utilisation
Provisions sur domaine autoroutier concedé
Litiges 4 243 819 (448) 18 4 632
Autres 2613 (1 043) 831 2401
TOTAL 6 856 819] (1491 849 7 033
Au 1% janvier rireat Reprise; _ Variation Variation de Au3L
i lnisation eprise A Arime .
aoiz | Domors | UGN || RO | et | permere et | gecembr 2012
I'exercice utilisation
Provisions sur domaine autoroutier conceédé 277819 40 551 (59 522) 15 557 274 405
Litiges 4 243 819 (448) 18 4 632
Autres 6 091 (1043) 831 5879
TOTAL 288 153 41 370] (61 013) 15 557 849 284 916

L'ensemble des provisions sur domaine autoroutiecédé (provisions pour renouvellement futur deskes
de roulement des chaussées et pour maintien ahdiés ouvrages d’'art) est classé en non courant.

3.20 Engagements sociaux différés

Les engagements sociaux différés comprennent danegé a prestations définies post-emploi (indersnite
fin de carriere, mutuelle des retraités et retrailpplémentaire) et d’'autres types d’avantagesnfeegré-
retraite CATS, médailles du travail). Leur montglutbal au bilan s’analyse comme suit :

Régimes post-emploi a prestations définies

Autres avantages
Total

38

31 décembre 2013

31 décembre 2012

43 273

2517

45 790

38 182
4 281
42 463
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3.20.1 Régimes post-emploi a prestations définies

Les régimes a prestations définies s’analysent cosuit :

31 décembre 2013 31 décembre 2012
Engagements et droits 44 764 43 815
Juste valeur des actifs (1 491) (1 573)
Total engagement net 43 273 42 242
Codts des services passés non reconnus - (4 060)
Montant net figurant au bilan 43 273 38 182

La révision de la norme IAS 19 « avantages au peelo> a entrainé au'janvier 2013 la comptabilisation
dans les engagements de retraite du groupe deetiidrie des colts des services passés non reconnus au
31 décembre 2012 (4 060 milliers d’euros) en cqatriee des capitaux propres. Les informations préss

pour 'année 2012 ne sont pas retraitées de l'egipdin d'IAS19 révisée car les impacts de l'applaa de

cette norme sont jugés non significatifs sur I'eia 2012.

Il est a noter qu’un projet de dénonciation padiel’'usage concernant le paiement d'une partidrutuelle
des retraités de Sapn a été présenté aux repn@sedtapersonnel de cette société en 2013. Cattzgure
étant en cours a la cléture, aucun impact n'a @téptabilisé dans les comptes 2013.

Les principales hypotheses utilisées pour évakgemontants ci-dessus ont été les suivantes :

31/12/2013 31/12/2012
Taux d'actualisation 3,25% 2,75%
Taux de progression des salaires 2,75% 2,75%

La sensibilité de 'engagement a une évolution e deux principales hypothéses au 31 décembre éX118
suivante :

31 décembre 2013

- Taux d'actualisation Taux de progression des
(en milliers d'euros) salaires

Hausse de 50| Baisse de 50| Hausse de 50, Baisse de 50
bp : 3,75% bp : 2,75% bp : 3,25% bp : 2,25%
Total des engagements et droits 41 454 48 405 47 518 42 158

Les engagements a prestations définies sont taufimancés entierement par le groupe a I'exceptera
retraite des cadres dirigeants (régime partiellérfieancé).

Ventilation des régimes par financement Au 31 décembre Au 31 décembre

(en milliers d'euros) 2013 2012
Engagement net au titre des régimes financés alitéabu partiellement 1972 53
Engagement net au titre des régimes non financés 3041 42 189
TOTAL 43 273 42 242
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Les tableaux ci-aprés détaillent les droits dusl@aroupe au 31 décembre 2013 et au 31 décembé asi
que la juste valeur des actifs financés, pour charpiégorie d’engagement (retraites : indemnitéfrdde
carriere et retraite des cadres dirigeants) et efletdes retraités de la société Sapn — prestatigaicales).

Engagements sociaux a

Retraites

prestations définies IFC complémentaires Mutuelle TOTAL
Engagements
(en milliers d’euros) Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31
déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc.
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Engagements et droits en debit o7 595 50 347 1626 2598 14797 9116 | 43815 32061
de période
Nouveaux engagements &
modifications de régime (304) (304)
Co(t des services 1658 1249 256 138 1026 663 2940 2 050
Charge d’intéréts financiers 752 920 45 103 407 410 1204 1433
Pertes (gains) actuariels (1310) 4841 1536 538 (2 927) 4 608 (2 701) 9987
Prestations payées (1494) (563) (1 447) (1494)| (2010)
Mouvement de périmétre 598 598
Engagements et droits enfin | 55 998 57 392 3463 1626 14303| 14797| | 44764 43815
de période
Engagements sociaux a .
- g Retraites
prestations définies - IFC Complémentaires Mutuelle TOTAL
Actifs de couverture
(en milliers d’euros) Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au3l | Au3l
déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc.
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2018 2012
Justg valeur dgs_ actifs du plan 1573 2294 1573 2294
en début de période
Rendement attendu des actifs 43 47 43 47
Gains/ (pertes) actuariels (125) 17 (125) 17
Contributions de I'employeur 662 662
Prestations payées (1 447) (1 447)
Jus@e valel{r .des actifs du plan 1491 1573 1491 1573
en fin de période
Ecarts actuariels imputés en réserve
- , Retraites
(en milliers d’euros) IFC complémentaires Mutuelle TOTAL
Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au 31 Au3l | Au3l
déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc. déc.
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Pertes (gains) actuariels (1310) 4841 1661 521 (2 927) 4 608 (1576)] 9970
Eé‘irrtjeacwa“e's Imputés en 1 310)l 4841 1661 521 (1927) 4608 (1576) 9970
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Le total des gains actuariels engendrés par lesgemgents sociaux a prestations définies post-eraplaours
de I'exercice 2013 est de 1 576 milliers d’euros9@ milliers d’euros de pertes actuarielles aursaie
'exercice 2012). Ces gains actuariels sont carégitde 1 324 milliers d’euros de gains en totdie aux
modifications d’hypothéses financiéres (taux diatisation passant de 2,75% a 3,25%) contre urte per
10 508 milliers d’euros en 2012 (due au changemenaux d’actualisation) et de 252 milliers d’eudesgains
d’expérience (538 milliers d’euros de gains d'eigrice en 2012).

Les gains actuariels de 1 576 milliers d’eurosepartissent selon leur origine en 2013 de la mars@ivante :

(en milliers d'euros) 2013

Pertes / (gains) actuarielles générées durant I'escice (1576)

- provenant d'écarts d'hypotheses financieres(1 324)
- provenant d'écarts d'hypothéses démographiques 0

- provenant d'écarts d'expérience générés sur |'emgeaigt (377)

- provenant d'écarts d'expérience générés 125
sur les actifs de couverture

Il n’y a pas eu de modifications des hypothésesodgaphiques sur I'exercice 2013.

3.20.2 Autres avantages long terme

Les autres avantages long terme regroupent d’'uridepeegime de pré-retraite « CATS » décrit cistrs et
d’autre part les médailles du travail.

. Au 31 décembre 2013 Au 31 décembre 2012
(en milliers d'euros) — .
CATS Médailles TOTAL CATS Médailles TOTAL

A l'ouverture de I'exercice 3221 1060 4 281 3625 977 4 602
Dotation 164 44 208
Utilisation (1 650) (180) (1 830) (1 292) (178) (1 470)
Actualisation financiére 89 29 118 170 170
Pertes et gains actuariels (152) 100 (52) 554 217 771
A la cl6ture de I'exercice 1508 1 009 2517 3221 1 060 4281

Le régime de préretraite « Cessation anticipéeetaios travailleurs salariés » (CATS) permet aabarges
ayant atteint 'age de 57 ans, sur la période ZIBB, sous des conditions d’ancienneté et de piédildu
travail (travail posté), de bénéficier d’'une préaite financée en partie par I'Etat.

La part due par les sociétés Sanef et Sapn a éWsipnnée en tant qu’indemnité de rupture du ainde
travail et a été comptabilisée des sa mise en pladl décembre 2007. Ce régime étant basé saldetariat,
I'hypothese retenue initialement était que la t@ales salariés éligibles signerait cet accord.

Au 31 décembre 2013 comme au 31 décembre 2012¢bhelnle des salariés éligibles restants sont irtdas
la provision.

L'adhésion des salariés éligibles au régime CATt®lésormais close.
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3.21

Dettes financiéres courantes et non courantes :

Passifs financiers par catégories comptables

Au 31 décembre 2013

enters deurn
transactions | couverture la cléture

Emprunts courants et non courants 3641|514 3641514 4 400 263
Compte-courant avec la maison-mere HIT 93 93 93
Instruments dérivés de couverture 15 23 38 38
Avances de I'Etat 17 318 17 318 17 318
Dép6ts et cautionnements regus 24063 24 963 24 963
Concours bancaires courants 3916 3916 3916
Intéréts courus et non échus 74 337 74 337 74 337
Total dettes financiéres hors fournisseurs 3762141 15 23 376217 4 520 928
I(:v%LiJrrr::(S)tS:ggg autres dettes financieres 185 729 185 729 185 729
Total dettes financiéres selon IAS 39 3947 870 15 23 3947 90 4 706 657

Le groupe Sanef a procédé en 2013 a I'émission e@mprunt obligataire privé de 300 millions d’eusns le
marché réglementé de la place de Paris. Les palespcaractéristiques de cet emprunt obligatairé so
remboursement in fine en juillet 2019 avec un tdimtérét servi fixe de 2,5%. Les fonds de cet ampisont
en trésorerie et équivalent de trésorerie (voier3o17) au 31 décembre 2013.
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Au 31 décembre 2012

Passifs Dérivé Val ft

(en milliers d'euros) Passifs au co(t détenus a deg erives aeUr Nete | juste valeur a
amorti fins de qualifies de | comptable & la cléture

transactions couverture la cléture
Emprunts courants et non courants 3562(517 3562 517 4 203 282
Instruments dérivés de couverture 2 881 1367 3748 3748
Avances de |'Etat 17 318 17 318 17 318
Dép6dts et cautionnements regus 24900 24900 24900
Concours bancaires courants 47 47 47
Intéréts courus et non échus 85 582 85 582 85 582
Total dettes financiéres hors fournisseurs 3 690 365 2 381 1 367 369411 4 334 878
Fogrnlsseurs et autres dettes financieres 246 618 246 618 246 618

(voir note 3.22)

Total dettes financiéres selon IAS 39 3936 983 2381 1367 394073 4581 496

Les dépdts et cautionnements recus correspondanigaement aux cautionnements verseés par lesynsrte
cartes et de badges ; ils sont restitués en cassil@tion de 'abonnement et aprés retour dealdecou du
badge. lIs sont assimilables a des dép6ts a vile et fait ne requierent pas d’'étre actualisés.

Les dettes financiéres autres que les empruntsnenfuste valeur correspondant & leur valeur cdohgta

3.22 Fournisseurs et autres dettes

(en milliers d'euros) Au 31 décembre 2013 Au 31 décembre 2012
Avances et acomptes regus sur commandes 19 499 17 393
Fournisseurs 112 406 103 627
Dettes sur immobilisations 51 964 85 239
Autres dettes financiéres 1860 40 358
Total Fournisseurs et autres dettes financieres (1) 185 729 246 618
Dettes fiscales et sociales 146 074 135 031
Produits constatés d'avance 37 463 23 301
Total dettes non financiéres 183 537 158 331
Total dettes fournisseurs et autres dettes 369 266 404 949

(1) Passifs financiers évalués selon la méthodeod amorti
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Les dettes fournisseurs et autres dettes étags &aurt terme, leur valeur comptable est tresneide leur
juste valeur.

3.23 Passifs éventuels

Litiges

Les sociétés du groupe sont parties a un certainbre de litiges dans le cours normal de leurs ibesiv
Le groupe Sanef considére qu'au 31 décembre 20&Bnade ces litiges n'est susceptible d’'avoir ureteff

défavorable significatif sur son résultat opératieinou sur sa situation financiére (en dehors dsgpues
effectivement provisionnés dans les comptes).

Droit individuel a la formation

Conformément aux dispositions de la loi N° 2004-8824 mai 2004 relative a la formation professidiendes
sociétés francaises du groupe accordent a leuasiésgalun droit individuel d’'une durée de vingt hesur
minimum par année civile cumulable sur une durérimme de six ans et au terme de ce délai et autiéfa
son utilisation I'ensemble des droits resteraguiag a cent-vingt heures. Les charges sont conlipéss a ce
titre lors de I'accord entre 'employeur et le s@asur le type de formation.

Au 31 décembre 2013 le volume d’heures de formatiomulées correspondant aux droits acquis ouverts a
titre du DIF est de 301 022 heures (290 155 heauweZl décembre 2012).

Engagement 1% paysage

Dans le cadre de la politique gouvernementale diPaysage et Développement, pour les sections drginas
ou en cours de construction, le groupe contribugs séserve d’'une participation des collectivitésales
concernées a hauteur d’'un méme montant, aux dépeasessaires a la bonne insertion de I'autorcars t
paysage environnant.

(en milliers d’euros) 31/12/2013 31/12/2012

Engagement 1% paysage 1216 1832

Les dépenses dites du 1% paysage s'inscriventldaaitique définie par les pouvoirs publics dame note

du 12 décembre 1995 sur I'environnement et le d@pEment économique des régions traversées par les
autoroutes et grands itinéraires interrégionaugpnt ainsi définies dans le cahier des chargés ciencession :

« Pour les autoroutes a construire ou en coursodstruction, la société concessionnaire contriaue
dépenses nécessaires a la bonne insertion derbatgodans le paysage environnant, dans l'inténét des
habitants du voisinage que des usagers de l'autorpeompris les dépenses d’entretien des aménageme
paysagers ainsi réalisés. Ces dépenses peuventuéliement concerner des interventions en dehors de
I'emprise concédée. Le montant des dépensestatgede la société concessionnaire ne pourra sEpPas%

du colt des ouvrages, sous réserve que les cailéstpubliques contribuent, dans les conditiorézigees par

I'Etat au financement de ces dépenses pour un m@méant. »article 12.10).

Pour pouvoir étre utilement invoqué, I'exercice o droit par les collectivités publiques est cepemnd
subordonné a l'inscription par décret des travautorautiers prévus sur une liste ; la demande gentions

sur la base de cette liste rend les travaux erecéligible au 1 % et crée alors une obligationadedciété de
participer aux aménagements qui seront effectuéstiére.
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Cautions données :

Sanef a donné a un organisme bancaire des cauwtionsmontant total de 2 500 milliers d’euros poar |
participation au projet du télépéage du périphéride Dublin auxquelles s’ajoute une garantie suppigaire a
premiére demande (garantie maison-mere) de 10 @bérsnd’euros donnant une exposition sur ce crdiun
total de 12 500 milliers d’euros au 31 décembre32@imme au 31 décembre 2012.

Sanef a fait émettre une garantie bancaire poxplbitation de I'autoroute A65 pour A'Lienor d’'unantant de
1 000 milliers d’euros présente au 31 décembre 2048 que des garanties complémentaires maisoa-mer
pour un total de 2 363 milliers d’euros (2 000 i d’euros au 31 décembre 2012).

Sanef a donné deux garanties pour un montantdetal 300 milliers d’euros en faveur d'eurotoll densadre
de contrats passés avec ECOTRANS, réseau autaritalien (inchangée par rapport au 31 décembr@R01

Dans le cadre de la future Eco-taxe en Franceitt dda signature par eurotoll d'un contrat-cadvec un
prestataire de service et fabricant de badge, Smrahtissait le paiement des commandes par eluéotaltte
société pour un total de 18 195 milliers d’euros3awdécembre 2012 ; le montant d0 au 31 décemldrg 20
titre de ces badges et des logiciels associeees680 milliers d’euros.

Sanef avait donné une caution & un organisme bandain montant de 2 864 milliers d’euros au 3ledélore
2012 dans le cadre du projet de télépéage sdtellda Slovaquie qui a été levée au cours du sesemistre
2013. Sanef n'a plus d’engagement a ce titre.

Le sous-groupe sanef-its a des garanties bangain@sun montant total de 12 353 milliers d’euros3@®
milliers d’euros au 31 décembre 2012). La prin@padé ces garanties bancaires, pour 3 626 milliexsrak
(5 000 milliers de dollars US), est liée au conRatt Mann a Vancouver au Canada et est au pefa dociété
concessionnaire public de ce pont - Transportdtiastment Corporation (TI Corp.). Des garantiegsan-
mére pour 4 418 milliers d’euros ont par aillewés accordées pour ce sous-groupe par Sanef, dergarantie
maison-meére complémentaire de 2 435 milliers d'e®572 milliers de dollars canadiens) pour TlgCau
titre du projet Port Mann.

Suite au gain du contrat pour la modernisationexploitation du systéme de péage de Dartford (kesd
Grande-Bretagne), Sanef a une garantie maison-duent la phase de construction (jusqu’en octoletp
du systéme de 35 200 milliers de livres sterlirajt @2 221 milliers d’euros au 31 décembre 2013).

Le montant total des cautions au 31 décembre 26t18e281 070 milliers d’euros (54 714 milliers desiau
31 décembre 2012).

Cautions recues :

Les sociétés du groupe Sanef ont recu des cawtiogaranties sur marchés pour un total de 31 9Hérsi
d’euros au 31 décembre 2013 (30 665 milliers d'eanw 31 décembre 2012).
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3.24  Gestion des risques financiers et instrumigmésciers dérivés

3.24.1 Risques de marché

En matiére de risque de marchés (taux d'intéréngds et valeurs cotées), Sanef encourt princigaieom
risque de taux d'intérét.

La partie de I'endettement a taux fixe est sourdism risque de variation de juste valeur en casadeat de
celle-ci sur le marché alors que les dettes avatiable impactent les résultats financiers futurs.

La structure de taux des emprunts est la suivasatet @ouverture :

(en milliers d'euros) Au 31 décembre| Au 31 décembre
2013 2012
Taux fixe ou révisable 3313688 3300592
Taux variable 327 826 2256
Total 3641514 3562 517

La structure de taux des emprunts est la suivargsaouverture :

(en milliers d'euros) Au 31 décembre| Au 31 décembre
2013 2012
Taux fixe ou révisable 3313688 2934 474
Taux variable 327 826 623
Total 3641514 3562 517

Suite a la vente au cours dti demestre 2013 des swaps de taux d'intéréts destinériabiliser les taux fixes
d’'une partie de la dette Sanef et Sapn, il n'yus @u 31 décembre 2013 d'instruments de variatidisae la

dette.

Au total, Sanef n'encourt qu'un risque limité dfaegtation de ses charges financiéres en cas dsehdes taux
d'intéréts, du fait notamment de la contractiorcdps et de collars (tunnels) pour limiter un évehgffet de
hausse des taux d'intéréts. Les caps n’ont pucgtadifies d’'instruments de couverture et la vaoiatde leur
juste valeur est constatée en résultat de I'exerdies collars permettant directement de couvriridgue
d’augmentation des taux d'intéréts de la detteatdei sont qualifiés de couverture de flux futurs dmprunts
couverts.

Les caractéristiques des swaps qualifiés de cawreede juste valeur au 31 décembre 2012 vendu&s 2
étaient les suivants :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Sanef recoit le Sanef paye le taux Montant
Echéance au 31/12/2012 taux fixe variable nominal
Début 2013 274 2,572% Euribor 3 mois 50 000
A mi 2014 2134 3,805 % Euribor 3 mois 43 000
A fin 2015 3379 4,078 % Euribor 3 mois 32 000
14 376 4,036 % Euribor 3 mois 100 000
Début 2017 6 647 3,316 % Euribor 3 mois 58 000
6 307 3,601 % Euribor 3 mois 50 000
Total 33117 333 000
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Le fait qu’'une partie de la dette financiére dee€3ast a taux fixe a pour effet de rendre sensibjeste valeur
de cette dette a I'évolution des taux d'intéréte Weduction des taux d'intéréts augmente la juskeuv, une
augmentation des taux réduit cette juste valeécdrt entre la juste valeur des dettes a tauxefixeur valeur
comptable ne serait constaté en perte ou en proétsi Sanef décidait de procéder a des rembountgeme
anticipés, en fonction des possibilités offertesl@anarché.

La valorisation des caps Sanef a fin décembre 26iLE suivante :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2013 Nominal
) Cap 1,50% E3M a
Mi 2014 0 0.226% flat 43 000
) Cap 1,50% E3M a 0,179
Mi 2014 0 flat 50 000
. Cap 1,50% E3M a 0,169
Mi 2014 0 flat 25 000
) Cap 1,00% E3M a
Mi 2014 0 0.1175% flat 50 000
. Cap 1,00% E3M a 0,169
Fin 2014 1 flat 54 000
) Cap 0,75% E3M a
Mi 2015 18,5 0.1775% flat 25 000
) Cap 0,75% E3M a
Mi 2015 18,5 0.1775% flat 25 000
TOTAL 38 272 000

Au 31 décembre 2012 :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2012 Nominal
. Cap 1,50% E3M a
Mi 2014 17 0,226% flat 43000
. Cap 1,50% E3M a 0,179
Mi 2014 30 flat 50 000
. Cap 1,50% E3M a 0,169
Mi 2014 12 flat 25 000
. Cap 1,00% E3M a
Mi 2014 19 0,1175% flat 50 000
. Cap 1,00% E3M a 0,169
Fin 2014 27 flat 54 000
TOTAL 105 222 000
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La valorisation des collars Sanef au 31 décembt& 28t la suivante :

- Collar qualifié d'instrument de couverture :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant

Echéance au 31/12/2013 Nominal
i Collar 2,25% / 0,80%

Début 2014 (23) E3M a 0,03% flat 25000

TOTAL (23) 25000

- Collar qui ne répond pas aux critéeres de qualificad’instruments de couverture :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2013 Nominal
3 Collar 2,25% / 0,90%
Début 2014 (15) E3M a 0105% flat 32 000
TOTAL (15) 32000
Au 31 décembre 2012 :
- Collars qualifiés d’'instruments de couverture :
(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2012 Nominal
3 Collar 2,75% / 1,60%
Début 2013 (114) E3M a 0’20% flat 50 000
. Collar 2,75% / 1,50%
Fin 2013 (232) E3M a 0,23% flat 25000
) Collar 2,20% / 1,50%
Fin 2013 (232) E3M a0,176% flat 25000
. Collar 2,25% / 1,50%
Fin 2013 (315) E3M a 0’13% flat 25 000
) Collar 2,225% / 1,50%
Fin 2013 (315) E3M a prime nulle 25000
i Collar 2,25% / 0,80%
Début 2014 (*) (160) E3M & 0,03% flat 25 000
TOTAL (1 368) 175 000

(*) : ces collars avaient été contractés avant led&cembre 2012 mais n’ont commenceé qu’au coufamieée

2013.
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- Collars qui ne répondent pas aux criteres de deetiibn d’instruments de couverture :

(en milliers d’euros) Valeur de marché Taux Montant
Echéance au 31/12/2012 Nominal
3 Collar 2,50% / 1,50%
Début 2013 (60) E3M a 0,285% flat 54 000
i Collar 2,50% / 1,50%
Début 2013 (78) E3M & 0,216% flat 43 000
i Collar 2,60% / 1,50%
Début 2013 (30) E3M a 0,20% flat 32 000
. Collar 2,60% / 1,50%
Mi 2013 (386) E3M & 0,2475% flat 50 000
) Collar 2,26% / 1,50%
Mi 2013 (386) E3M a 0,12% flat 50 000
. Collar 2,25% / 1,50%
Fin 2013 (602) E3M a 0,09% flat 54 000
. Collar 2,13% / 1,50%
Fin 2013 (602) E3M & prime nulle 54 000
i Collar 2,25% / 0,90%
Début 2014 (*) (236) E3M a 0,05% flat 32 000
TOTAL (2 380) 369 000

(*) : ces collars avaient été contractés avant led@cembre 2012 mais n’ont commenceé qu’au coufamieée

2013.

- Sensibilité du compte de résultat et des capitaoprps aux variations de taux d’intérét

L’analyse de sensibilité sur les flux d’'intérét pdes instruments a taux variables a été détermemétenant
compte de I'ensemble des flux variables des inggniminon dérivés et des instruments dérivés. Lyapakst
préparée en supposant que les montants de detf@asttuments financiers au bilan au 31 décemifrE32et
31 décembre 2012 restent constants sur une année.

2013 2012
Résultat Capitaux propres Résultat Capitaux propres

(en milliers d'euros)

Hausse de Baisse de| Hausse dg Baisse de| Hausse de| Baisse de | Hausse de | Baisse de

50 bp 50 bp 50 bp 50 bp 50 bp 50 bp 50 bp 50 bp

Dette & taux variable (2 730) 1730 - - (1 355) 1355 - -
Dérivés de taux qualifiés de ) ) ) ) (1 665) 1218 464 (447)
couverture
Dérivés de taux (caps et certains
collars) non qualifiés de
couverture d'un point de vue 170 (37) ) ) 1221 (1886) i i
comptable

Une variation de 50 points de base des taux déh&ta date de cl6ture aurait eu pour conséquemediausse
(diminution) du résultat & hauteur des montantgjings ci-dessus mais n'aurait pas eu d'impactesicapitaux
propres en 2013. Pour les besoins de cette anédydes les autres variables sont supposées oeststantes.
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Par ailleurs, le groupe Sanef a assez peu de sgigiehange ; en effet le groupe est peu expossague
transactionnel dans le cadre de son activité. Wissitipn du groupe sanef-its technologies en 20&2mendant
accru I'exposition du groupe au risque de changeaaticulier envers I'US dollar (USD) et le Caradidollar
(CAD) au 31 décembre 2013 comme au 31 décembre. 2&1roupe a mis en place des instruments de
couverture (contrats a terme CAD vers EUR) pourtotal de 1925 milliers de dollars canadiens au
31 décembre 2013.

Son endettement financier est libellé exclusiveneneuro, a I'exception d’'un emprunt de type revmwde
350 milliers d'US dollars. Ses recettes et ses mgggesont également principalement libellées em etureglées
dans cette monnaie.

3.24.2 Risques de crédit

Le risque de crédit représente le risque de perémdiere pour le groupe Sanef dans le cas ouient@u une
contrepartie a un instrument financier viendrait@anquer a ses obligations contractuelles.

La valeur comptable de ses actifs financiers (ptéseci-apres) représente I'exposition maximaleisgue de
crédit.

(en milliers d’euros) Note au 31/12/2013 au 31/12/2012
Créances rattachées a des participations 3.15 71684 71767
Préts 3.15 1697 1666
Instruments financiers dérivés 3.15 0 33118
Dépdts et cautionnements 3.15 649 874
Créances clients et autres créances financiéres 16 3. 207 832 198 309
Actifs financiers courants 3.15 12 797 22 235
Trésorerie et équivalent de trésorerie 3.17 79 B3 44 278
Total 674 172 3727

Au 31 décembre 2013, les créances clients et agt@mnces représentent 208 millions d'euros d&®ctif
(198 millions d’euros d’actifs au 31 décembre 20&R)a trésorerie se situe a environ 380 millioreuicbs
(44 millions d’euros au 31 décembre 2012) : cestargn traduisent en fait un risque négligeable atiare de
crédit au vue de la qualité des contreparties duge et des conditions d’encaissement des créatieass
majoritairement en vigueur dans le groupe (reglé¢raarcomptant ou a tres court terme).

Les placements financiers des liquidités excédegtasont effectués auprés d'établissements finencie
premier plan. Ceux-ci sont également les contriagsagiix contrats des dériveés.
3.24.3 Risques de liquidité

Le risque de liquidité se définit comme celui ligaifficultés susceptibles d'étre encourues pairefface aux
échéances de paiement d'emprunts ou d'autres engaige

Les besoins de financement, hors investissemerndéws#oppement, ne sont pas suffisamment sigrif§gadur
laisser entrevoir des difficultés a emprunter.

La dette financiere principale de Sanef (empruMa\(BNP/Dexia) est soumise a deux covenants :
- le ratio dette nette/EBITDA
- le ratio EBITDA/charges financieres nettes.

Au 31 décembre 2013 comme au 31 décembre 201&)Upe Sanef respecte ces covenants.
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La répartition des emprunts par échéance estVarsta :

Année Moins d'1 an la2ans 2a3ans 3 a4 ang aBans plus de 5 ans Total
2014 403 404 403 404
2015 419 164 419 164
2016 322 762 322762
2017 325 859 325 859
2018 604 786 604 786
2019 317 368 317 363
2020 255 06p 255 060
2021 219 014 219 011
2022 261 398 261 393
2023 358 639 358 639
2024 154 07B 154 073
31 décembre 2013 403 404 419 164 322 762 325 859 604 786 1565 539 3641514
31 décembre 2012 437 446 394 429 387 228 337 517 342 809 1 663 088 3562517

L'endettement du groupe Sanef ayant une duréecpluise que le contrat de concession, le groupeadser
refinancer selon un calendrier que le groupe n3aigrace a la prévisibilité des flux de trésordlixploitation
et d'investissement. Le groupe n'anticipe a cegoaune difficulté de refinancement.

- , Valeur F,IUX d‘? 6mois | 6al2| 1-2 N Plus de 5
(en millions d'euros) Note trésorerie . ; 2a5ans
comptable ou moins| mois ans ans
contractuels
Passif financiers non dérivés
Emprunts Financiers 3.21 3 641,5 4 610,2 487,8 90,9| 549,5| 1626,9 1855,1
Avances de |'Etat et collectivités 3.21 17,3 17,3 17,3
Dépots, cautionnements et autres dgttes
financiéres 3.21 25,0 25,0 25,0
Dettes fournisseurs 3.22 183,3 183,3 183,3
Autres dettes courantes 3.22 1,9 1,9 1,9
Passif financiers dérivés
Instruments dérivés de taux d'intérétls 3.21 | 0,0| 0,1| 0,1| | | | |
Total des flux‘ 4 837,8‘ 715,4‘ 90,9| 549,5‘ 1 626,9| 1 855,1‘
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3.25 Transactions avec les parties liées

Aucune transaction commerciale n'a eu lieu entregleupe Sanef et son actionnaire, HIT, ni avec les
actionnaires de cette société. Cependant, destmpérale placement de la trésorerie excédentamesete
effectuées durant I'exercice 2013. Le prét du geoBanef a sa société mére HIT a été intégraleraariiaursé

au 31 décembre 2013 mais il a toutefois généréamtant de 93 milliers d’euros a titre d'intérétsdfinciers.

Les sociétés mises en équivalences et celles égegroportionnellement sont présentées dansez3ribt

Au 31 décembre 2013, le groupe a une créance t¢ak?,3 millions d'euros : le montant du prét adégar
le groupe a la société Alis s'éleve, intéréts @digiés compris, a 42,1 millions dont
3,1 millions d’euros de TVA (34,9 millions d’euras 31 décembre 2012) au taux d’intérét de 6%. bapg a
également une avance actionnaire de 7,4 millioesirds au taux d'intérét de 7% (7 millions d’'euras a
31 décembre 2012) ainsi que des créances d'expoifgour 1,9 millions d’euros hors taxe (soit Hélions
TTC) au 31 décembre 2013 (contre 2,1 millions ddeUAT et 2,8 millions d’euros TTC au 31 décembr&2}0
remboursable par montant fixe de 176,4 milliersicbe par an jusqu'en 2028.

Au 31 décembre 2013, le groupe Sanef a une cr&nd®,4 millions d’euros aupres de la société Aibie
(18,5 millions d’euros au 31 décembre 2012).

Le tableau ci-dessous présente pour I'année lestamisn comptabilisés en charge des rémunérations et
avantages assimilés accordés par Sanef et ledésogé’elle contrble aux personnes qui ont étéauscde
'année 2013 ou qui sont a la cléture membre du i@BExécutif ou du conseil d’administration du goeu

(en millions d’euros) 2013 2012
Rémunérations 3,2 2,4
Charges sociales patronales 1.4 1,0
Avantages postérieurs a I'emploi 0,2 0,2

Autres avantages a long terme - -
Indemnités de fin de contrat de travail - -
Paiements en actioify 0,0 0,1

(*) charge de I'année constatée conformément olane IFRS 2 « Paiements fondé sur des actiond noete 2.15.

Le total de ces charges de personnel s’éléve @ili8ns d’euros en 2013 (3,7 millions d’euros €12).

Les indemnités de fin de contrat de travail poexrdrcice 2012 sont incluses dans les rémunératiocisarges
sociales patronales.

Au cours de I'exercice 2013 un montant de 244 emdlid’euros a été alloué au titre des jetons dsepo&
(249 milliers d’euros pour I'exercice 2012).
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3.26 Agrégats financiers

Les agrégats financiers sont présentés par cotitnibdes secteurs aux états financiers consolidégraupe
Sanef.

Sous-total:
(en milliers d'euros) Sanef Sapn Seal4 sociétés Autres | GROUPE SANEF
concessionnaires
C.A. hors construction 1101 348 365 946 - 1467 294 85974 1553 268
EBITDA 757 715 256 127 554 1014 396 9984 1024 380
Marge d'EBITDA (en %) 68,8% 70,0% N/A 69.1% 11,6% 65,9%
Résultat opérationnel 530 307 148 575 554 679 436 4038 683 474

L'EBITDA correspond au résultat opérationnel avamiortissements et provisions.

3.27 Evénements postérieurs a la cléture de I'agerc

Aucun événement de portée significative n’est ir@eu depuis la cléture de I'exercice.
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